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a. TITULO

“ANALISIS FINANCIERO 2012 - 2013 Y PRONOSTICO DE VENTAS
2014 - 2015 EN LA EMPRESA VELCERAMICA CIA. LTDA. DE LA

CIUDAD DE LOJA”



b. RESUMEN

El trabajo de tesis titulado “ANALISIS FINANCIERO 2012 - 2013 Y
PRONOSTICO DE VENTAS 2014 - 2015 EN LA EMPRESA
VELCERAMICA CIA. LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA” se lo efecttia en
base a los objetivos planteados: Efectuar el analisis vertical y horizontal,
emplear indicadores financieros a los estados financieros con el fin de
conocer la situacion actual de la empresa, aplicar procedimientos para
proyectar las ventas y por consiguiente emitir soluciones factibles de

lograr a través del tiempo.

Para cumplir con los objetivos antes mencionados fue necesaria la
aplicacién de métodos y técnicas con el propdsito de obtener informacién
relevante de cada componente de los estados financieros y cumplir con
los objetivos planteados, para ello se realizd el andlisis vertical para los
afios 2012 y 2013 para conocer el grado de participacion de cada cuenta
frente al grupo al que pertenece, se utilizé el analisis horizontal para los
afios 2012 y 2013 para evidenciar las variaciones de las cuentas de un
periodo con respecto a otro; para luego emplear los indicadores
financieros afines a la empresa que permitan conocer la liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad de VELCERAMICA vy se procedio
a implementar los procedimientos pertinentes para proyectar las ventas

para conocer los resultados a obtener en el mediano y corto plazo.



La compafia no ha realizado la aplicacion de un analisis financiero al
finalizar un afio contable para establecer su posicion econdomica y
financiera para conocer el grado de participacién de cada cuenta frente al
grupo al que pertenece, razén por la cual se recomienda; desarrollar un
analisis financiero al finalizar un afio contable para conocer la posicion
econdmica financiera y el grado de participacion de cada cuenta frente al
grupo al que pertenece, su incidencia en la generacion de utilidades y sus

efectos en los intereses econdmicos de los accionistas



SUMMARY

The thesis titled "Financial Analysis 2012 - 2013 SALES AND FORECAST
2014 - 2015 IN THE COMPANY VELCERAMICA CIA. LTDA. CITY OF
LOJA "it carried out based on the objectives: Make vertical and horizontal
analysis, use financial indicators to the financial statements in order to
know the current situation of the company, implement procedures to
project sales and Consequently issue workable solutions to achieve over

time.

To meet the above objectives was necessary to apply methods and
techniques in order to obtain relevant information for each component of
the financial statements and comply with the objectives, for which the
vertical analysis for the years 2012 and 2013 was conducted to you know
the degree of participation of each account before the group to which it
belongs, the horizontal analysis for the years 2012 and 2013 was used to
show changes in the accounts of a period with respect to another; then
use the related financial indicators that will enable the company to meet
the liquidity, indebtedness, activity and profitability VELCERAMICA and
proceeded to implement the appropriate procedures to project sales for

the results to be obtained in the medium and short term.

Among the main results we can see that the company is unable to meet its

current obligations immediately, because their commitments are greater



than the funds available at the end of the accounting year, which is why
we recommend creating reserves enough to have sufficient time to
operate normally their activities and especially to meet its commitments

availability.



c. INTRODUCCION

Las empresas comerciales deben administrar sus recursos con eficiencia
y eficacia, con el fin de obtener el mayor beneficio econémico con la
menor inversion posible; es en este contexto que el analisis financiero y el
pronéstico de ventas cobra interés e importancias relativa, ya que
mediante su aplicacién, sus propietarios conoceran la situacion
econdmica financiera en que se encuentra la compafia, podran
evidenciar el incremento o disminucion de sus ventas en los periodos
venideros, Yy puedan contar con suficientes elementos de juicio, para
tomar los correctivos pertinentes y oportunos, para lograr los objetivos

planteados de la empresa.

Con el desarrollo del presente trabajo de tesis, se pretende dejar un
aporte significativo a sus propietarios, ya que se delimitan los
procedimientos mas acordes para la empresa, en cuanto se refiere a
analizar el comportamiento de las cuentas de los estados financieros a
través del tiempo o su significatividad dentro del grupo al que pertenecen,
se deja organizado los indicadores financieros adecuados para este tipo
de compafias, que permiten identificar la eficiencia en el uso de sus
recursos y bienes, adicionalmente se presenta los medios para la
proyeccién de las ventas; procesos que permitiran tomar decisiones

basadas en hechos objetivos de su realidad empresarial y sobre todo



planificar los procedimientos mas adecuados para garantizar su
permanencia en el mercado con una rentabilidad beneficiosa para sus

accionistas.

El trabajo estd estructurado de la siguiente manera: Titulo en el que se
hace referencia al tema objeto de estudio; Resumen en Castellano y
Traducido al Inglés, que es una vision global del trabajo con incidencia
en los resultados de una forma general; Introduccién; que expresa la
importancia del tema, el enfoque tedrico metodolégico, el aporte a la
companfia y la estructura del trabajo presentado; Revision de Literatura;
gue comprende definiciones de analisis financiero y prondstico de ventas
con sus diferentes técnicas; Materiales y Métodos; que describen los
instrumentos y procedimientos de caracter metodolégico utilizado en sus
diferentes fases investigativas; Resultados en donde se desarrolla el
analisis financiero y el pronéstico de ventas a la compafia; Discusion
gue es una contrastacion de lo encontrado como empresa y la factibilidad

de aplicar la metodologia.

Finalmente se presentan Conclusiones y Recomendaciones a las que
se llegbé para que sean puestas a consideracién de los Directivos de la
empresa; ademas se incluye la Bibliografia, que es el listado de las
fuentes de consulta, la informacion utilizada y los Anexos que sirvieron

como soporte para la elaboracion del presente trabajo.



d. REVISION DE LITERATURA

ANALISIS FINANCIERO

“Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion
interpretacion comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacion de
porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y estados financieros, que
ayudan a los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus

respectivas decisiones™

El andlisis financiero es un procedimiento que sirve de base para tomar
decisiones correctas dentro de una organizacién, ya que brinda resultados
reales de la situacion actual y por consiguiente contribuye a determinar las

consecuencias de no tomar correctivos a tiempo y de forma eficiente.

Importancia

El andlisis financiero es importante ya que facilita conocer la estructura de

los estados financieros en un momento dado para determinar la incidencia

de las cuentas en la generacion de utilidades.

1 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2008, Andlisis Financiero Aplicado, décima tercera edicién, panamericana
Forma e Impresos S.A. Bogota - Colombia, pag.34



Usuarios

Los principales usuarios del analisis financiero son:

e Los accionistas, deseardn conocer el rendimiento de su capital
invertido, las posibilidades de incrementar sus utilidades, las
expectativas de prosperidad y permanencia.

e Las Instituciones financieras, tendran interés en conocer si el
crédito solicitado por los clientes se justifica en base a las
necesidades de fondos.

e Los administradores, desearan disponer de informacion suficiente
relacionada con la situacién de la empresa a una fecha determinada,
asi como los resultados comparativos de varios ejercicios, el flujo de
fondos, su rentabilidad, etc.

e Los proveedores, solicitan datos de tipo financiero a sus clientes
para interpretarlos en forma previa a la concesion de créditos o de
facilidades de pago en la venta de sus productos.

e Entidades publicas o privadas, desearan a través del andlisis
financiero, realizar comparaciones entre empresas de actividades

similares o diversos sectores de la economia.



Técnicas
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Las técnicas que utiliza el analisis financiero se las resume en el siguiente

cuadro:

TECNICAS DEL ANALISIS

@

@

@

Analisis vertical.-
consiste en conocer
cuanto representa

Analisis

Horizontal.- se lo
aplica a dos o mas
estados financieros

Indices
Financieros.-
consiste en
relacionar dos

una cuenta con de la misma partes de los estados
referencia al grupo naturaleza para financieros con el fin
al que pertenece conocer sus de conocer algin
variaciones y aspecto especifico.
causas.
Q (! )@

ANALISIS VERTICAL

Es esta una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis financiero, y

consiste en tomar un solo andlisis financiero (Puede ser un balance

general o un estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de

sus partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se

denomina cifra base.

Se trata de un andlisis estatico pues estudia la situacion financiera de un

momento determinado sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través

del tiempo.
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Importancia

Es de elemental importancia a la hora de establecer si una empresa tiene
una distribucién de activos equitativa de acuerdo a sus necesidades
financieras y operativas. En base a este estudio los administradores

deben tomar correctivos para equilibrar la inversion efectuada.

Objetivo

Permitir identificar con claridad el porcentaje que representa cada cuenta

del activo dentro del total del activo.

Metodologia del Analisis Vertical

Se utilizara la siguiente formula:

Porcentaje de Grupo

Activo Corriente

Total Activos

ANALISIS HORIZONTAL

“Es un método que cubre la aplicacion de dos o mas estados financieros

de igual naturaleza, pero de distintas fechas. Por medio de este analisis
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podemos determinar los cambios surgidos en las cuentas individuales de

un periodo a otro.

Importancia

Es determinar la variacion absoluta o relativa que haya sufrido cada
partida de los estados financieros en un periodo respecto a otro.
Determina cual fue el crecimiento o decrecimiento de una cuenta en un

periodo determinado.

Metodologia del Analisis Horizontal

Variacion Absoluta

Es el analisis que permite determinar si el comportamiento de la empresa

en un periodo fue bueno, regular o malo.

Aumento o Disminuciéon = Ano Actual — Ao Base

Variacién Porcentual

Para determinar en términos de porcentaje el valor obtenido de la
variacion de un periodo a otro, quedando la formula de la siguiente

manera:
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Diferencia

Porcentaje de variacion = ——— x 100
Afo base

Razén

Es la variaciéon de un periodo comparado con otro pero en término de

veces, su calculo es igual a:

Razd Afo actual
azon = ——
Ao base

INDICES FINANCIEROS

“Existen otras medidas analiticas que pueden expresarse en razones
(factores) y porcentajes (indices) cuyas bases son tomadas de los

estados financieros.”?

Los indices, ratios, o indicadores financieros son relaciones entre dos

partes de los estados financieros que son utilizadas de forma particular y

de acuerdo a las necesidades de cada empresa o a criterio del analista

financiero.

Clasificacion

Una clasificacion de forma general es la que se presenta a continuacion:

2 ESTUPINAN, GAITAN, Rodrigo, 2009, Andlisis Financiero y de Gestidn, segunda edicién, Editorial
Kimpres, Bogota - Colombia, pag. 129
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> Indices de Liquidez
» Indices de Actividad
» Indices de Endeudamiento

» Indices de Rentabilidad

INDICES DE LIQUIDEZ.- Permiten conocer cOmo se encuentra la
empresa en términos monetarios para solventar sus actividades y
compromisos asumidos con terceras personas dentro de un plazo

establecido, a mayor resultado mayor sera el beneficio para la empresa.

Activo Corriente

Razon Corriente = : -
Pasivo Corriente

Caja — Bancos

INDICES DE LIQUIDEZ Razén Acida = ; ;
Pasivo Corriente

Capital de trabajo = Act. Corriente — Pas. Corriente

Razon Corriente.- Expresa cuanto dinero tiene la empresa para cubrir

sus obligaciones corrientes, el resultado 6ptimo variaen 1,50y 2,00

Razén Acida.- Expresa si la empresa esta en capacidad de cubrir sus
obligaciones menores a un afio pero de forma inmediata, su resultado

Optimo esde 0,50y 1,00
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Capital de Trabajo.- Determina con cuanto de capital cuenta la empresa
para operar sus actividades propias, luego de haber cancelado sus
compromisos menores a un afo; el resultado Optimo es que el activo

corriente sea siempre mayor al pasivo corriente.

INDICES DE ACTIVIDAD.- “El proposito de estos ratios es evaluar la

eficiencia con la que opera la institucién.”

En estos indicadores el resultado depende de lo que se quiera determinar;

entre ellos se tiene:

cuentas por cobrar x 360

Rotacion cuentas por cobrar =
Ventas

. cuentas por pagar x 360
Rotacion cuentas por pagar =

INDICES DE compras
ACTIVIDAD

. . Ventas
Rotacion de activos = ———
Total Activos

Rotacion de Cuentas por Cobrar.- Expresa cuantas veces se han
cobrado los créditos concedidos dentro de la empresa, su resultado

Optimo es 12 veces al afio.

3 VIZCAINO CABEZAS, Gustavo, 2010, Finanzas para Instituciones de Educacién, segunda edicion,
Imprenta Kontaktos, Quito - Ecuador, pag. 160
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Rotacion de Cuentas por Pagar.- Determina el nimero de dias que
trascurre para que los clientes cancelen sus deudas con la empresa, su

resultado optimo es 12 veces al afio

Rotacion de Activos.- Determina cuantas veces se ha invertido en
activos para agilitar las ventas de la empresa, cuanto mayor sea este

indicador, mejor ser& para los intereses de la empresa.

INDICES DE ENDEUDAMIENTO.- Permiten conocer el grado de
participacion que tienen los acreedores, prestamistas y proveedores

dentro de los recursos que se denominan activos de la empresa.

. Total Pasivos
Endeudamiento Total = ————
Total Activos

i Pasivo Corriente
Concentracion EFnd.= ——

iNDICES DE Total pasivos
ENDEUDAMIENTO

L Pasivos
everage = ———————————
9 Total Patrimonio

Endeudamiento Total.- Expresa el porcentaje de participacion del
financiamiento de terceras personas en los activos totales de la empresa,

lo 6ptimo es que no sobrepase el 30%
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Concentracion del Endeudamiento.- Determina el porcentaje de la

deuda que debe ser cubierta por la empresa en un plazo menor a un afo,

lo 6ptimo seria que sea el 50% del total de la deuda, dependiendo de su

monto.

Leverage.-

obligaciones contraidas, mientras menor sea, mejor para la empresa.

Determina el compromiso del

patrimonio frente a las

INDICES DE RENTABILIDAD.- Permiten determinar cuantos ddlares se

obtienen por los resultados logrados en un periodo econémico en

especifico.

iNDICES DE
RENTABILIDAD

>

Utilidad Bruta

Rentabilidad Bruta =
Ventas

Utilidad Neta
ROA=———
Activos

Utilidad Neta

ROE = Total Patrimonio

>
>
%

Numero de Acciones

Rendimient Accion =
enatmiento por sccion Utilidad del ejercicio

Rentabilidad Bruta.- Determina el volumen de utilidad que se obtiene por

cada dolar de venta efectuado, lo 6ptimo seria un 20% y 25%
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Rentabilidad sobre el Activo.- Permite conocer el grado de utilidad
frente a los recursos invertidos en los activos totales, lo éptimo seria entre

el 10% y 20%

Rentabilidad sobre el Patrimonio.- Permite conocer el grado de utilidad
frente a los recursos invertidos con financiamiento propio, lo éptimo seria

entre el 20% y 30%

Rendimiento por Accion.- Mide cuanto se obtiene de utilidad por cada

accion que posee la compafia, a mayor resultado mejor para la empresa.

ANALISIS DUPONT

El Sistema de andlisis DuPont se utiliza para analizar los estados
financieros de la empresa y evaluar su condicién financiera. Reune el
estado de pérdidas y ganancias y balance general en dos medidas de
rentabilidad: el rendimiento sobre los activos totales (ROA) y el retorno

sobre el patrimonio (ROE).

Formula:

Utilidad Neta Ventas

Sistema DUPONT = -
Ventas Activos totales




19

PLANEACION FINANCIERA

Definiciéon

La planeacién financiera es una técnica que redne un conjunto de
meétodos, instrumentos y objetivos con el fin de establecer los prondsticos
y las metas econdmicas y financieras de una empresa, considerando los

medios que se tienen y los que se requieren para lograrlo. *

Importancia

En las organizaciones, la planeacién es el proceso de establecer metas y
elegir los medios para alcanzar dichas metas. Sin planes los Gerentes no
pueden saber cdmo organizar a su personal ni sus recursos materiales

debidamente.

PLANEACION FINANCIERA A CORTO Y LARGO PLAZO

El proceso de planeacion financiera inicia con los planes financieros a
largo plazo (estratégicos), estos a su vez, dirigen la formulacion de los

planes y presupuesto a corto plazo (operativos). Generalmente los planes

4 Brealey, Richard A. y Myers Stewart, c., Fundamentos de finanzas Corporativas. Edicion, 1996, Pag.771
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a corto plazo llevan a cabo los objetivos estratégicos a largo plazo de la

empresa.

Planeacion financiera a corto plazo

‘El periodo que abarca es de un ano. Se trata de un plan que contempla el
futuro inmediato y los pormenores de lo que la compafiia pretende hacer

en un lapso de 12 meses (ligados al afio fiscal de la empresa).

Los planes de corto plazo se presentan con mas detalles que cualquier
otro plan. También se pueden revisar dentro del afio en caso sea

necesario”.®

La planeacion financiera a corto plazo inicia con el pronéstico de ventas.
A partir de éste, se desarrollan planes de produccién, plazos de entrega,

calculos de materia prima requerida y gastos en general.

5 Gitman, Lawrence J. Fundamentos de la Administracién. Edicién 2003. Pag. 97-98
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Proceso de Planeaciéon Financiera a Corto Plazo

Pronostico D Informacion necesaria

de ventas
Salida para analisis

Plan
Planes de Financiamiento
Produccion aLargo Plazo

\L i Plan de

Estado de Desembolsos

P st )
Balance Resultados | S « | Poractivos
Pro- forma De Efectivo -
General fijos
Del periodo
Actual J/
Balance
5 General
Pro-forma

Fuente: Principics de Administracion Financiem
Elaborado: El Autor

EL PRONOSTICO DE VENTAS

“Un prondstico de venta es la determinacién de futuras entradas de
efectivo por la actividad inherente que desarrolla la empresa durante un
periodo establecido, tomando en cuenta su capacidad de generar

utilidades con los recursos que dispone”®

El prondstico determina qué puede venderse con base en la realidad, y el
plan de ventas permite que esa realidad hipotética se materialice, guiando

al resto de los planes operativos de la empresa

6 VIZCAINO CABEZAS, Gustavo, 2010, Finanzas para Instituciones de Educacion, segunda edicion,
Imprenta Kontaktos, Quito - Ecuador, pag. 161
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Factores para realizar un buen prondéstico de ventas

a) Ventas historicas.- Este paso es el mas sencillo, se toma el historial

del mismo periodo en el afio anterior y se realiza un reflejo.

b) Ventas previstas.- Este paso es importantisimo lograr que nos envien
con antelacion un programa de O6rdenes de compra. Se logra
generando una cultura en el cliente, sino no se puede entregar nunca
en tiempo y forma, es necesario asegurar el stock para proveer a los
clientes pero también es importante no desatender al resto. Factores

para hacer un buen Prondéstico de Venta.

c) Ventas en base al objetivo de crecimiento.- Desde la direccién de la
empresa se establece un crecimiento esperado para el afio siguiente y
los objetivos comerciales deben tener presente las metas

empresariales.

d) Mercado externo.- Este es el mas dificil y el que nos puede jugar mas
en contra porque es muy dificil predecir las crisis econdmicas del pais y
del mundo, y mas dificil es predecir cdmo va a afectar a cada empresa
en su rubro y actividad. Factores para hacer un buen Prondstico de

Venta
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Clasificacion de los métodos para realizar prondsticos de ventas

Existen muchos métodos para calcular el prondéstico de ventas tenemos:

Prondstico basado en promedio

3%
X=—

Prondstico por la formula del Monto

M = C(1+ i)™ anual

Pronostico de minimos cuadrados.
El método de minimos cuadrados, es un método que sirve para proyectar

las ventas de futuros periodos con base a ventas de gestiones basadas.

y =a + bx

Prondstico de incremento porcentual
El método de incremento porcentual consiste en calcular el aumento
(disminucion) porcentual del volumen de actividad para cada afio con el

fin de determinar un promedio de aumento (disminucion) para la muestra.

ANO 2 — ANO 1
ANO1

Porcentaje de variacion =
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Pronostico del incremento absoluto
Este método consiste en tomar el promedio de las variaciones absolutas,

a cuyo resultado se adiciona la ultima ejecucion.

Yvariaciones

Promedio de variaciones absolutas = —
#periodos — 1

Método de Prondstico de Porcentaje de Ventas

El crecimiento de las ventas requiere de inversiones adicionales en
cuentas por cobrar, inventarios y activos fijos, asi que la empresa necesita

financiamiento para crecer.

Una parte del financiamiento a corto plazo se obtiene espontaneamente
de las ventas adicionales, porque las cuentas por pagar y perdidas
acumulables como salarios e impuestos, aumentan naturalmente la

utilidad de la empresa.



Modelo de Pronéstico de Ventas

METODC PORCENTAL SOBRE VENTAS DEL ANO

MESES
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mawo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Cctubre
MHowviembre
Diciembre

TOTAL

EMPRESA

ANTERIOR VENTAS

VENTAS REALES

2R

A

Formula:
IP=V (R) * % IP
PVM=IP + V (R)
Dénde:
IP = Incremento Porcentual

PVM

= Prondéstico ventas mensuales

%% 1P
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V (R) = Ventas del periodo Real

EMPRESA
FORMULA PARA EL PRONOSTICO DE VENTAS

INCREMENTO ( IP)
ENERO
IP=V(R)*% IP
IP = XXX * XXX
IP = xxx
VENTAS PRONOSTICO
ENERO
PVM=IP +V(R)

PVM = xxx +Xxxx

INCREMENTO ( IP)
DICIEMBRE
IP=V(R)*% IP
[P = XXX * XXX
IP = xxx
VENTAS PRONOSTICO
DICIEMBRE
PVM=IP +V(R)

PVM = xxx +xxx

PVM = xxx PVM = xxx
EMNMEPRES&O, XY™
PROMOSTH, O DE WVENTAS
ENERC A DICIEMERE
MESES = PROMNMOSTHC:Cr

Enaero e e e
Febrero e e
Plar=zo e e e
Abril e e e
M awo e e e
Jdumio e e
Jdulio e e e
Agosto e e
Septiembre e e e e
roctubre o e
Howviembre o e
Diciembre e e

TOTAL o e



Presupuesto de Ventas

27

Es una anticipacion o prevision de las ventas en cantidad y en importe,

teniendo una influencia considerable en los demas presupuestos, ya que

a partir de él se elaboran los presupuestos de compras y existencias, el

de coste de ventas y el coste por departamentos.

Presupuesto del Efectivo

El presupuesto del efectivo o prondstico del efectivo, es un estado de los

flujos positivos y negativos de efectivo planeados en la empresa. La

empresa lo utilizara para estimar sus requerimientos de efectivo a corto

plazo, con particular atencion en la planeacién de excedentes y escasez

de efectivo, este se disefia para cubrir un periodo de un afio.

EMPRESA
PRESUPUESTO DE CAJA

DESCRIPCION

MESES PROYECTADOS

ENERO

FEBRERO |MARZO

ABRIL

MAYO

Total de Entradas del Efectivo

(-) Salidas del Efectivo

(=) Flujo del Efectivo Neto

(+) Efectivo Inicial

(=) Efectivo Final

(-) Saldo Minimo Requerido

(=) Financiamiento Requerido




28

Modelo de entrada del efectivo

EMPRESA
PROGRAMAS DE ENTRADA DEL EFECTIVO
CUENTAS ENERO FEBRERO MARZO ABRIL
Ventas 0% XXX XXX XXX XXX
Ventas 12% ) 9.9.4 ) 9.4 XXX XXX
Ctas. y Dtos XXX XXX XXX
par cobrar
TOTAL XX XXX XXX XXX
Modelo de salida del efectivo
EMPRESA
PROGRAMAS DE SALIDA DEL EFECTIVO
CUENTAS ENERO FEBRERO MARZO ABRIL
compras 0% XXX XXX XXX XXX
Compras12% XXX XXX XXX XXX
Ctas. Por XXX XXX XXX
pagar.
TOTAL XXX XXX XXX XXX

Formato del Presupuesto General de Efectivo

Para elaborar un Flujo de Caja Proyectado (también conocido como
Presupuesto de Efectivo), para el cual necesitaremos las proyecciones de
los futuros ingresos y egresos de efectivo que realizara la empresa para

un periodo de tiempo determinado.
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PRESUPUESTO DE EFECTIVO PARA LA EMPRESA

ENERO | FEBR. | ........ NOV. | DICIEMBRE

Total Ingresos de efectivo XXX XXG xxM xxT
(-) Total Egresos de efectivo XXA xxH xxN xxU
FLUJO NETO DE EFECTIVO xxB xx| xxO xxV
(+) Saldo Inicial de Efectivo xxC xxD xxJ XxP xxQ
SALDO FINAL EN EFECTIVO w0 | x| LT @ ew
(-) Saldo Minimo de efectivo xxE xxK XxXR xxY
(=) Financiamiento requerido xxL XXS

(=) Saldo Final efectivo excedente xxF . XxZ

ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA

Una vez desarrollado los presupuestos de Ingresos y gastos, deben
resumirse en los Estados Financieros proyectados, a fin de establecer la
situacion final estimada. Los Estados Financieros deberan sefalar

claramente que son Estados Pro forma o proyecciones.

Se elabora el Estado de Resultados Pro forma basandose en las
proyecciones de los ingresos y gastos para luego traducirlos a este
material en un Presupuesto de Efectivo y por ultimo asimilamos todo el
material previamente desarrollando en un Balance Pro forma.

Para preparar los estados financieros proforma se requieren dos entradas:

1. Estados financieros del afio anterior, y



2. El pronéstico de ingresos para el afio entrante.

Estado de Resultados Proforma
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Para la elaboracion del Estado de Resultados Proforma, se parte de los

ingresos del aflo anterior para poder proyectar con el método porcentaje

de ingresos. Para el desarrollo del Estado de Resultados Proforma se ha

considerado los gastos los cuales incrementan en base a los ingresos

proyectados, y por la naturaleza de la cuenta.

VELCERAMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO 2014

CcODIGO DESCRIPCION ANOS
1 2 3
4. INGRESOS
4.1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01 VENTA DE BIENES XXXX XXXX XXXX
5.1.01 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION XXXX XXXX XXXX
4.1.02 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS XXXX XXXX XXXX
TOTAL INGRESOS XXXX XXXX XXXX
5. GASTOS
5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.02.01 |SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES|  XXXX XXXX XXXX
5.2.02.02 |APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL XXXX XXXX XXXX
5.2.02.03 |BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES XXXX XXXX XXXX
5.2.02.04 |GASTOS DE VIAJE XXXX XXXX XXXX
5.2.02.05 |SERVICIOS BASICOS XXXX XXXX XXXX
5.2.02.06 |MATERIALES Y SUMINISTROS XXXX XXXX XXXX
5.2.02.07 |MANTENIMIENTO Y REPARACIONES XXXX XXXX XXXX
5.2.02.08 |SERVICIOS VARIOS XXXX XXXX XXXX
5.2.02.09 |OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS XXXX XXXX XXXX
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS XXXX XXXX XXXX
RESULTADO DEL EJERCICIO XXXX XXXX XXXX




Balance General Proforma
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Para realizar el Estado de Situacion Financiera proyectado, se toma como

base el estado financiero del afio 2013, y los valores proyectados para el

afio 2014, estan reflejados en el presupuesto de efectivo y programa de

salidas del efectivo.

VELCERAMICA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROYECTADO

cODIGO DESCRIPCION . A';os .

1. ACTIVOS

1.01 ACTIVO CORRIENTE

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO XXXX XXXX XXXX

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS XXXX XXXX XXXX

1.01.03 INVENTARIOS XXXX XXXX XXXX
TOTAL XXXX XXXX XXXX

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01 _ |PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO XXXX XXXX XXXX
TOTAL XXXX XXXX XXXX
TOTAL ACTIVOS XXXX XXXX XXXX

2. PASIVOS

2.01 PASIVOS CORRIENTES

2.01.03  |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR XXXX XXXX XXXX

2.01.07  |OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES XXXX XXXX XXXX
TOTAL XXXX XXXX XXXX

2.02 PASIVOS NO CORRIENTES

2.02.03 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIEH XXXX XXXX XXXX
TOTAL XXXX XXXX XXXX
TOTAL PASIVOS XXXX XXXX XXXX

3. PATRIMONIO

3.01 CAPITAL

3.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO XXXX XXXX XXXX
TOTAL XXXX XXXX XXXX

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO

3.07.01  |GANANCIA NETA DEL PERIODO XXX XXXX XXXX
TOTAL XXXX XXXX XXXX
TOTAL PATRIMONIO XXXX XXXX XXXX
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO XXXX XXXX XXXX
FINANCIAMIENTO REQUERIDO XXXX XXXX XXXX
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e. MATERIALES Y METODOS

MATERIALES

Los materiales que permitieron el desarrollo del trabajo de tesis fueron los

siguientes:

Material Bibliografico
- Esferos
- Lapices
- Libros, textos, tesis
- Hojas, cuadernos etc.

- CDs

Equipo de Computo
- Computadoras
- Impresoras

- Flash Memory

Material Recibido por la Compainia VELCERAMICA
- Estado de Situaciéon Financiera
- Estado de resultados

- Saldos de los mayores de cuentas de ingresos
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METODOS

Cientifico

Su utilizacién permitié desarrollar cada uno de los procedimientos propios
del andlisis financiero y pronéstico de ventas de manera objetiva y
ordenada con el fin de dar cumplimiento a los objetivos propuestos en el

presente proyecto y contribuir a la gestion de la administracion.

Inductivo

La aplicacion de este método fue de fundamental importancia ya que
permitié estudiar casos particulares de ciertas cuentas que ameritan un
grado mayor de eficiencia en el calculo de las proyecciones tanto del
balance general como estado de resultados, con el propdsito de obtener

datos factibles de alcanzar en los periodos establecidos para el efecto.

Deductivo

El desarrollo contribuyé a recopilar la revision de literatura de los
conceptos generarles que existen sobre analisis financiero y el prondstico
de ventas para que tengan coherencia con la practica efectuada con

procedimiento acordes a las necesidades de la compafiia.
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Sintético

Este método sirvié para formular las conclusiones y recomendaciones
generales del trabajo de tesis, asi como el respectivo resumen en donde
se sintetiza en forma general gran parte de los contenidos que forman

parte de la investigacion.

Analitico

Coadyuvo para analizar las cuentas que se proyectaron hasta el periodo
2015 y su factibilidad de poder cumplir con las programaciones

efectuadas.

Matematico

Facilitdé la realizacion de los calculos y la cuantificacion de las
operaciones realizadas en el analisis financiero y en la aplicacion de

indicadores, asi mismo en la proyeccion de las ventas.



35

f. RESULTADOS

Contexto Institucional

Resefa Historica de VELCERAMICA CIA LTDA

La empresa VELCERAMICA CIA LTDA de la ciudad de Loja, es una
organizacion que se dedica a la compra y venta de todo tipo de
ceramicas, obteniendo una respuesta aceptable por parte de la poblacién
en razon a la calidad de los productos y a los precios que estan al margen
de la competencia local. Funciona desde el afio 2006 con el RUC N°
1191720292001 en sus instalaciones ubicadas en la avenida 24 de mayo
y Rocafuerte; debido a su condicion de compaiiia esta obligada a realizar
el anexo de compras y retenciones en la fuente por otros conceptos,
anexo de relacién de dependencia, declaracién de impuesto a la renta,
retenciones en la fuente y mensual del IVA.

Actualmente se encuentra direccionada por la Sra. Beatriz Cleofe Vélez
Reinoso, quien supo indicar que la empresa se encuentra en un auge
empresarial pero que se observan algunas deficiencias en el orden

financiero.

Mision

Cumplir las expectativas de nuestros clientes en el mercado de ceramica,
ofreciendo disefios innovadores con productos de calidad, por medio de

un equipo de trabajo capacitado, a un alto nivel de servicio eficaz.
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Visién

Ser la empresa comercializadora de todo tipo de cerdmicas con mayor
rentabilidad, con la mas alta calidad en producto, disefio y tecnologia,
apoyada en un recurso humano capacitado y comprometido,

consolidandose como la mejor compafia, en el mercado sur del Ecuador.

Base Legal

La Compafnia VELCERAMICA, del cantén de Loja, Provincia de Loja,

funciona bajo el marco de las siguientes leyes, reglamentos y estatutos:

Constitucion Politica del Estado

Ley de Compaiiias

Ley de Régimen Tributario Interno

Estatuto y reglamento interno de la compafia

Cddigo de Trabajo

Reestructura de los Estados Financieros

Para el desarrollo y aplicacién del analisis financiero y prondéstico de
ventas se ha reestructurado los estados financieros de la empresa,
suprimiendo las subcuentas, y manteniendo el formato segun las NIC con
el fin de facilitar y realizar el estudio a las cuentas principales que

intervienen en los estados financieros. Los estados de resultados
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proyectados se realizaron en base a la aplicacion del método de

porcentaje de ventas.

1.01

1.01.01
1.01.02
1.01.03
1.01.04
1.01.05

1.02
1.02.01

2.01
2.01.03
2.01.07

2.02
2.02.03

3.01
3.01.01

3.04
3.04.01

3.07
3.07.01

VELCERAMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS

INVENTARIOS

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
TOTAL

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

TOTAL

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

TOTAL

PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
TOTAL

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO
TOTAL

RESERVAS

RESERVAS

TOTAL

RESULTADOS DEL EJERCICIO
GANANCIA NETA DEL PERIODO
TOTAL

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

$ -32.909,83
$ 31.361,03
$ 324.527,84
$ 91.590,84

S 19.489,29

$ 41.665,16
$ 41.665,16
$ 475.724,33

S 244.023,03

S 24.161,76

S 80.632,50

S 80.632,50

S 400,00

S 47.040,63

S 79.466,41
S 79.466,41
S 126.907,04
S 475.724,33

S 434.059,17

S 268.184,79

S 348.817,29

S 400,00

$ 47.040,63

Elaborado

Analista Contable

Aprobado




1.01

1.01.01
1.01.02
1.01.03
1.01.04
1.01.05

1.02
1.02.01

2.01
2.01.03
2.01.07

2.02
2.02.03

3.01
3.01.01

3.04
3.04.01

3.07
3.07.01

VELCERAMICA CIA. LTDA.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS

INVENTARIOS

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
TOTAL

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

TOTAL

TOTALACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR  PAGAR

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

TOTAL

PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
TOTAL

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO
TOTAL

RESERVAS

RESERVAS

TOTAL

RESULTADOS DEL EJERCICIO
GANANCIA NETA DEL PERIODO
TOTAL

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

v nun unon

14.700,30
70.202,18
342.022,59
118.554,76

12.921,01

S 558.400,84

39.167,39

$ 39.167,39
S 597.568,23

179.955,67

24.351,47

S 204.307,14

383.269,00

S 383.269,00
S 587.576,14

400,00
S 400,00

51.871,92

S 51.871,92

-42.279,83

S -42.279,83
9.992,09
S 597.568,23

W

Elaborado Analista Contable

Aprobado
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ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DICIEMBRE DEL 2012

4, INGRESOS
4.1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01 VENTA DE BIENES $ 2.447.965,15
5.1.01 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION $ -1.975.621,00

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS S 472.344,15

TOTAL INGRESOS $ 472.344,15
5. GASTOS
5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.02.01  SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES ~ $  243.961,28
5.2.02.02  APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S 43.998,66
5.2.02.03  GASTOS DE VIAJE S 3.544,85
5.2.02.04  SERVICIOS BASICOS S 2.040,83
5.2.02.05  MATERIALES Y SUMINISTROS S 6.991,22
5.2.02.06  OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 3138420
5.1.02.07  TRIBUTARIOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS S 2.503,27
5.1.02.08  GASTOS DE GESTION $  19.791,98
5.1.02.09  GASTOS DE DEPRECIACION $ 8.020,34
5.1.02.11  GASTOS BANCARIOS $  14.563,24
5.1.04 GASTOS NO DEDUCIBLES AL IMPUESTO ALARENTA $  16.077,87

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 392.877,74

RESULTADO DEL EJERCICIO $ 79.466,41

Elaborado Analista Contable Aprobado




VELCERAMICA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DICIEMBRE DEL 2013
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4. INGRESOS
4.1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01 VENTA DE BIENES $ 1.662.162,35
5.1.01 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION $ -1.406.985,76
4.1.02 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  255.176,59
TOTAL INGRESOS $ 255.176,59
5. GASTOS
5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.02.01  SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES S 209.974,37
5.2.02.02  APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $  40.021,19
5.2.02.03  BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES $  14.070,18
5.2.02.04  GASTOS DE VIAJE $ 1.194,74
5.2.02.05  SERVICIOS BASICOS $ 1.339,99
5.2.02.06  MATERIALES Y SUMINISTROS $ 5.234,51
5.2.02.07  MANTENIMIENTO Y REPARACIONES S 7.037,16
5.2.02.08  SERVICIOS VARIOS $  15.039,63
5.2.02.09  OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS $ 3.544,65
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 297.456,42
RESULTADO DEL EJERCICIO $ -42.279,83
Elaborado Analista Contable Aprobado




41

VELCERAMICA CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DEL 2012
CODIGO DETALLE VALOR | %GRUPO | %TOTAL
1 ACTIVOS
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $ -32.909,83 -1,58%
1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS $ 31.361,03 7,23%
1.01.03 INVENTARIOS $324.527,84 74,77%
1.01.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 91.590,84 21,10%
1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES S 19.489,29 4,49%
TOTAL $ 434.059,17 100,00% 91,24%
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO S 41.665,16 100,00%
TOTAL S 41.665,16 100,00% 8,76%
TOTALACTIVOS $ 475.724,33 100,00%
2. PASIVOS
2.01 PASIVOS CORRIENTES
2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 244.023,03 90,99%
2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES S 24.161,76 9,01%
TOTAL $ 268.184,79 100,00% 76,88%
2.02 PASIVOS NO CORRIENTES
2.02.03 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | § 80.632,50 100,00%
TOTAL S 80.632,50 100,00% 23,12%
TOTAL PASIVOS $348.817,29 100,00%
3. PATRIMONIO
3.01 CAPITAL
3.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO S 400,00 100,00%
TOTAL S 400,00 100,00% 0,32%
3.04 RESERVAS
3.04.01 RESERVAS S 47.040,63 100,00%
TOTAL S 47.040,63 100,00% 37,07%
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO
3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO S 79.466,41 100,00%
TOTAL S 79.466,41 100,00% 62,62%
TOTAL PATRIMONIO $ 126.907,04 100,00%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO S 475.724,33
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GRAFICO N° 1:

ACTIVOS PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
76,88%

NO CORRIENTE 23,12%

ACTIVO CORRIENTE TOTAL 100%

91,24% PATRIMONIO
CAPITAL0,32%

RESERVAS 37,07%

RESULTADOS 62,62%

NO CORRIENTE 8,76%

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

La estructura de los activos que se presenta con una participacion del
100%, la misma que se subdivide en los activos corrientes con un valor de
$ 434.059,17 y el 91,24% debido a los recursos disponibles y los
inventarios disponibles para la venta, y las cuentas y documentos por
cobrar que se espera se conviertan en efectivo en un plazo menor a un

ano.

Los activos no corrientes representados por la propiedad planta y equipo

con un valor de $ 41.665,16 y el 8,76%, estan determinados por los
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bienes muebles como mesas, sillas, impresora, computadoras y demas
que contribuyen al normal desenvolvimiento de las actividades de la
empresa, para lograr sus objetivos empresariales de obtener réditos

econdmicos.

El pasivo corriente que hace relacion a las obligaciones que mantiene la
empresa con sus proveedores y que deben ser canceladas en un plazo

menor a un afio, tienen un monto de $ 268.184,79 y el 76,88% dentro del

grupo.

Las deudas que sobrepasan el afio de plazo para su cancelacién tienen
un monto de $ 80.632,50 y el 23,12% debido a un crédito que el banco les
otorgo para solventar necesidades de orden financiero que se suscitaron

en la empresa en periodos anteriores.

El patrimonio est& constituido por el capital con el 0,32% y $400,00 de
participacion en virtud a los valores asumidos por los accionistas para la
apertura de la empresa; de la misma forma se evidencia la presencia de
las reservas con una cantidad de $ 47.040,63 y el 37,07 de
representatividad; dejando a la ganancia neta del periodo el valor de
79.466,41 y el 62,62% debido a los resultados favorables cuando los

ingresos son superiores a los gastos incurridos.
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ACTIVO CORRIENTE
CUENTAS VALOR PORCENTAIE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO S -32.909,83 -7,58%
ACTIVOS FINANCIEROS S 31.361,03 7,23%
INVENTARIOS S 324.527,84 74,77%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS S 91.590,84 21,10%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES S 19.489,29 4,49%
TOTAL S 434.059,17 100,00%
GRAFICO N° 2
ACTIVOS CORRIENTES

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Dentro de los activos corrientes la cuenta efectivo y equivalentes de

efectivo permite evidenciar un valor negativo de $ -32.909,83 y porcentaje

dentro del grupo del -7,58% debido que esta cuenta encierra los valores

en efectivo y valores depositados en instituciones financieras , y la entidad

hizo uso de sobregiros con la entidad bancaria, cuando la compafia

requiera disponibilidad inmediata, esta situacién beneficia con el fin de no

caer en morosidad con los clientes, y para el desarrollo normal de las

operaciones comerciales.
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Los activos financieros nos demuestra un valor de $ 31.361,03 con el
7,23% dentro del grupo de los activos corrientes en virtud a las ventas
realizadas a crédito a clientes frecuentes de la empresa con los cuales se
establece plazos y convenios de crédito que favorezcan a los intereses de

los involucrados.

Los inventarios con su monto de $ 324.527,84 y porcentaje del 74,77%
nos sefiala los articulos y mercaderia que mantiene la compafia
disponibles para la venta y que son los mas representativos en el grupo
de los activos corrientes, recursos que generan entradas de efectivo,
ingresos que son producto de las ventas, incrementando la utilidad, la

liquidez y solidez empresarial.

Los servicios y otros pagos anticipados con su monto de $ 91.590,84 y
participacion del 21,10% hace mencion a anticipos de sueldos a los
empleados y anticipo a terceros cuando se paga por adelantado a
proveedores de insumos destinados para la venta que generan réditos

econdmicos.

Los activos por impuestos corrientes representa el 4,49% con un valor de
$ 19.489,29 debido a los anticipos en el impuesto a la renta y las
retenciones a la renta que se le han efectuado a la empresa por agentes

de retencion en cada una de sus ventas del periodo.
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ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTAS VALOR |[PORCENTAIJE
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO S 41.665,16 100,00%
TOTAL S 41.665,16 100,00%
GRAFICO N° 3
A
10
100,00% |
50,00%
0,00%
FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Propiedad planta y equipo dispone de un valor de $ 41.665,16 y el 100%

de representatividad debido a que esta cuenta integra los bienes muebles

como mesas, sillas, computadoras e impresoras que estan a nombre de la

compafilia y que contribuyen al normal desenvolvimiento de las
actividades de la empresa.
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS VALOR |PORCENTAIJE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 244.023,03 90,99%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES $ 24.161,76 9,01%
TOTAL $ 268.184,79 100,00%
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GRAFICO N° 4

0,00%

CUENTASY  OTRAS
DOCUMENTOBLIGACIONES
POR PAGARCORRIENTES

N Series1

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Cuentas y documentos por pagar dispone de un valor de $ 244.023,03
con una participacién del 90,99% debido a los compromisos asumidos por
la compafiia en la adquisicion de nuevas mercaderias a proveedores
locales a crédito personal o documentario que es exigido por los
acreedores, lo que significa mayor compromiso por parte de los

administradores para solventar las obligaciones a corto plazo.

Otras obligaciones corrientes presentan la cantidad de $ 24.161,76 y el
9,01% de representatividad, debido a los valores que se debe cancelar
tanto a la administracién tributaria producto de los impuestos inherentes a
la actividad que desarrolla la empresa, asi como el pago que se debe
hacer al IESS por el aporte patronal, personal y préstamos hipotecarios

gue han sido descontados a los trabajadores en el mes de diciembre.
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PASIVO NOCORRIENTE

0,00%

CUENTAS VALOR PORCENTAIJE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS S 80.632,50 100,00%
TOTAL S 80.632,50 100,00%
GRAFICON° 5
1
100,00%
50,00% FIN

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Las obligaciones con instituciones financieras es la Unica cuenta del grupo

con una cantidad de $ 80.632,50 y el 100% de representatividad debido a

un crédito que se hizo en afios anteriores para solventar necesidades

prioritarias con financiamiento externo, lo que significa cierto riesgo contra

los acreedores.

PATRIMONIO
CUENTAS VALOR |PORCENTAIJE
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO S 400,00 100,00%
RESERVAS S 47.040,63 100,00%
GANANCIA NETA DEL PERIODO S 79.466,41 100,00%
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GRAFICO N° 6

PATRIMONIO

100,00%
50,00%

0,00%
CAPITAL
SUSCRITO O
ASIGNADO

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

El capital suscrito o asignado es de un monto de $ 400,00 relacionado con
el nimero de acciones que tiene la compafiia y propiedad de sus

accionistas para poder operar con normalidad.

Las reservas presentan el monto de $ 47.040,63 debido a los valores de
la reserva legal y la reserva para futuras capitalizaciones que la
compafia realiza o para cubrir posibles contingencias en el mediano o

largo plazo.

La ganancia con su valor de $ 79.466,41 se origina por la gran cantidad
de ventas realizadas en el periodo, ingresos que sobrepasan a los gastos
realizados en el afio en estudio, utilidad que beneficia a los intereses de
la empresa y cumple con el objetivo por la cual fue creada, la cual es

generar ingresos para sus propietarios.
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VELCERAMICA CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DICIEMBRE DEL 2013
CODIGO DETALLE VALOR | %GRUPO | %TOTAL
1 ACTIVOS
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $ 14.700,30 2,63%
1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS $ 70.202,18 12,57%
1.01.03 INVENTARIOS $ 342.022,59 61,25%
1.01.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 118.554,76 21,23%
1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 12.921,01 2,31%
TOTAL $ 558.400,84 100,00% 93,45%
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO $ 39.167,39 100,00%
TOTAL $ 39.167,39 100,00% 6,55%
TOTAL ACTIVOS $ 597.568,23 100,00%
2. PASIVOS
2.01 PASIVOS CORRIENTES
2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 179.955,67 88,08%
2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES $ 24.351,47 11,92%
TOTAL $ 204.307,14 100,00% 34,77%
2.02 PASIVOS NO CORRIENTES
2.02.03 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | $ 383.269,00 100,00%
TOTAL $ 383.269,00 100,00% 65,23%
TOTAL PASIVOS $ 587.576,14 100,00%
3. PATRIMONIO
3.01 CAPITAL
3.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO $ 400,00 100,00%
TOTAL $ 400,00 100,00% 4,00%
3.04 RESERVAS
3.04.01 RESERVAS $ 51.871,92 100,00%
TOTAL $ 51.871,92 100,00%|  519,13%
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO
3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO $ -42.279,83 100,00%
TOTAL $ -42.279,83 100,00%| -423,13%
TOTAL PATRIMONIO $ 9.992,09 100,00%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO $ 597.568,23
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GRAFICO N° 7
ACTIVOS PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
34,77%
NO CORRIENTE 65,23%
ACTIVO CORRIENTE TOTAL 100%
93,45% PATRIMONIO

CAPITAL 4%

RESERVAS 519,13%

RESULTADOS -423,13%

NO CORRIENTE 6,55%
TOTAL 100% TOTAL 100%

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Los activos en su estructura general presenta a los activos corrientes con
un valor de $ 558.400,84 y el 93,45% debido a los recursos disponibles y
los que se espera se conviertan en efectivo en un plazo menor a un afo,

como ejemplo las cuentas y documentos por cobrar.

Los activos no corrientes representados por la cuenta Propiedad Planta y
Equipo con un valor de $ 39.167,39 y el 6,55% de los recursos que
controla la empresa o activos, estan determinados por los bienes muebles
como mesas, sillas, impresora, computadoras y demas que contribuyen al

normal desenvolvimiento de las actividades de la empresa, para lograr
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sus objetivos empresariales de obtener réditos econémicos a través del

tiempo.

Las obligaciones que tiene la empresa frente a terceras personas y
representado en los activos corrientes tienen un monto de $ 204.307,14 y
el 34,77% dentro del grupo, lo que significa cierto riesgo de no poder
cancelar sus compromisos y que la empresa pierda credibilidad ante los

proveedores.

Los pasivos no corrientes que sobrepasan el afio de plazo para su
cancelacion tienen un monto de $ 383.269,00 y el 65,23% debido a un
crédito que el banco otorgo para solventar necesidades de orden
financiero que se suscitaron en la empresa en periodos anteriores y otro

que se lo efectud en el presente periodo.

El Financiamiento propio esta constituido por el capital con un valor de
$400,00 con el 4,00% de participacion, en virtud a los valores asumidos
por los accionistas para la apertura de la empresa; de la misma forma se
evidencia la presencia de las reservas con la cantidad de $ 51.871,92 vy el
519,13% de representatividad; también se puede evidenciar que la cuenta
ganancia neta del periodo obtiene el valor de $- 42.279,83 y el -423,13%
debido a los resultados que no contribuyeron, ya que las ventas
disminuyeron obteniendo minimos ingresos y sus gastos administrativos

y operacionales incrementaron en el periodo.
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ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS VALOR PORCENTAIE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO S 14.700,30 2,63%
ACTIVOS FINANCIEROS S 70.202,18 12,57%
INVENTARIOS S 342.022,59 61,25%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS S 118.554,76 21,23%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES S 12.921,01 2,31%
TOTAL S 558.400,84 100,00%

GRAFICO N° 8

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

El rubro de efectivo y Equivalentes del efectivo presenta valores por $
14.700,30 y el 2,63% debido a que representa a las cuentas de caja y
bancos que se originan por los ingresos de dinero en efectivo por las
ventas de mercaderia realizadas al contado y a la recuperacién de la
cartera vencida de los clientes que se dan por vender a crédito con o sin
respaldo documentario.

Los activos financieros disponen del monto de $ 70.202,18 vy

representatividad del 12,57% en virtud a los créditos concedidos a
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clientes seleccionados por su capacidad de pago y frecuencia e sus
compras, esta politica de crédito incrementa de forma significativa el

volumen de las ventas.

Los inventarios presentan la cantidad de $ 342.022,59 y participacion
dentro del grupo del 61,25%, convirtiéendose en la de mayor importancia
debido a que se dispone de gran stock de mercaderias para ofertar al

publico y que se constituye en la principal fuente de entradas de efectivo.

Los servicios y otros pagos anticipados permiten evidenciar una cantidad
de $ 118.554,76 y el 21,23% que corresponden a valores entregados a
los empleados en calidad de anticipos de sus haberes; asi como también
los valores pagados por adelantado a los proveedores de la mercaderia

destinada para la venta.

ACTIVO NO CORRIENTE

CUENTAS VALOR PORCENTAIJE
PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO S 39.167,39 100,00%
TOTAL S 39.167,39 100,00%

GRAFICO N° 9

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor
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Interpretacion

Propiedad planta y equipo sefiala un monto de $ 39.167,39 y participacion
del 100% de los activos no corrientes, en relacion al valor total de los
bienes muebles e inmuebles que mantiene la empresa y que coadyuvan

al normal desenvolvimiento de las operaciones inherentes a la compaiiia.

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS VALOR PORCENTAIJE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR S 179.955,67 88,08%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES S 24.351,47 11,92%
TOTAL S 204.307,14 100,00%

GRAFICO N° 10

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Las cuentas y documentos por pagar alcanzan el valor de $ 179.955,67 y
el 88,08% dentro del grupo de obligaciones corrientes debido al crédito
concedido por los proveedores de insumos y a los cuales se les debe

cumplir en los plazos establecidos.
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Otras obligaciones corrientes sefiala el monto de $ 24.351,47 y porcentaje
del 11,92% debido a que se adeuda valores al Servicio de Rentas
Internas y el Instituto de Seguridad Social por las actividades mismas que
generan estos tipos de obligaciones corrientes, para ser canceladas en

los plazos que otorgan estos organismos de control.

PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS VALOR PORCENTAJE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 383.269,00 100,00%
TOTAL S 383.269,00 100,00%

GRAFICO N° 11

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Las obligaciones con instituciones financieras se eleva para el presenta
afio y alcanza el valor de $ 383.269,00 debido a que se renegocio otro

crédito con instituciones bancarias para solventar obligaciones que ya se
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cumplian su plazo y como mecanismo para la compra de mercaderias

nuevas puestas en el mercado.

PATRIMONIO
CUENTAS VALOR PORCENTAIJE
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO S 400,00 100,00%
RESERVAS S 51.871,92 100,00%
GANANCIA NETA DEL PERIODO $ -42.279,83 100,00%

GRAFICO N° 12
PATRIMO
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ASIGNADO

ELABORADO POR: El Autor

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.

Interpretacion

El capital suscrito presenta una cantidad de $ 400,00 relacionado con el

namero de acciones que tiene la compafiia para cumplir con los requisitos

de su apertura y funcionamiento.

Reservas presenta el monto de $ 51.871,92 debido a los valores que se

debe reservar para cubrir posibles contingencias en el mediano o largo
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plazo y establecido en la normativa de la Super Intendencia de
Compalfiias para este tipo de organizaciones.

En el presente ejercicio econdmico se obtiene perdida del ejercicio de $ -
42.279,83 debido a que no se ha efectuado un eficiente uno de los
recursos lo que ha repercutido en que los gastos sean mayores a los

ingresos generados.

VELCERAMICA CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DICIEMBRE DEL 2012
CODIGO DETALLE VALOR | %GRUPO | %TOTAL
4. INGRESOS
41 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4101 |VENTADEBIENES § 2.447.96515|  518,26%
5101 [COSTO DEVENTAS Y PRODUCCION § -1.975.621,00|  -418,26%
4102 |UTILIDAD BRUTA EN VENTAS § 47238415  100,00%  100,00%
TOTAL INGRESOS § 413,15

5. GASTOS

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS

5.2.02.01  |SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES
5.2.02.02  |APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL

5.2.02.03  |GASTOS DE VIAJE

5.2.02.04  |SERVICIOS BASICOS

5.2.02.05  [MATERIALES Y SUMINISTROS

5.2.02.06 |OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

5.2.02.07  |TRIBUTARIOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS
5.2.02.08  |GASTOS DE GESTION

5.2.02.09 |GASTOS DE DEPRECIACION

5.2.02.11 |GASTOS BANCARIOS

5.1.04 GASTOS NO DEDUCIBLES AL IMPUESTO A LA RENTA
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

243.961,28 62,10%
43.998,66 11,20%
3.544,85 0,90%
2.040,83 0,52%
6.991,22 1,78%
31.384,20 7,99%
2.503,27 0,64%
19.791,98 5,04%
8.020,34 2,04%
14.563,24 3,71%
16.077,87 4,09%
392.871,74 100,00%|  100,00%
79.466,41

WVmW»m-|NN NN WIN|WIN- | WD |||
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INGRESOS
CUENTAS VALOR PORCENTAIJE
VENTA DE BIENES S 2.447.965,15 518,26%
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION $ -1.975.621,00 -418,26%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS S 472.344,15 100,00%

GRAFICO N° 13

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Las ventas del periodo alcanzan un valor de $ 2.447.965,15 y porcentaje
del 518,26% en virtud a las ventas brutas del periodo que originan
entradas de efectivo a favor de la empresa para solventar sus

necesidades econdémicas y financieras de la compaifiia.

El Costo de Ventas refleja un valor de $ 1.975.621,00 con porcentaje del
418,26% en relacion al costo de adquirir la mercaderia y que ha salido de
la empresa en su condicibn de ventas a un precio superior al costo

original.
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La utilidad bruta en ventas es la relacion entre las ventas menos el costo

de ventas y que para el presente ejercicio sefial un valor de $ 472.344,15

y que beneficia para solventar los gastos del periodo.

GASTOS

CUENTAS VALOR  |PORCENTAIJE

SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES $ 243.961,28 62,10%
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $  43.998,66 11,20%
GASTOS DE VIAJE $  3.544,85 0,90%
SERVICIOS BASICOS $  2.040,83 0,52%
MATERIALES Y SUMINISTROS $  6.991,22 1,78%
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 31.384,20 7,99%
TRIBUTARIOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS $  2.503,27 0,64%
GASTOS DE GESTION $ 19.791,98 5,04%
GASTOS DE DEPRECIACION $ 802034 2,04%
GASTOS BANCARIOS $ 14.563,24 3,71%
GASTOS NO DEDUCIBLES AL IMPUESTO A LARENTA | $ 16.077,87 4,09%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 392.877,74 100,00%

GRAFICO N° 14

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor
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Interpretacion

Dentro de los gastos ocasionados la cuenta de sueldos y salarios
alcanzan el mayor porcentaje del 62,10% y monto de $ 243961,28, debido
al pago de los haberes que se pagan a los empleados por sus servicios
en el presente ejercicio, y que resultan imprescindibles en sus

actividades.

Los aportes a la seguridad social establece una cantidad de $ 43.988,66 y
el 11,20% debido a los valores que como empleador, la compafia debe
asumir para estar al dia con la normativa vigente para su normal

funcionamiento apegado a las disposiciones.

Otros gastos administrativos presenta la cantidad de $ 31.384,20 y
porcentaje del 7,99% debido al pago de notarios combustibles, uniformes,
capacitaciones y gastos de exhibiciébn que se requirieron en el presente

ejercicio econémico dentro de la compafiia.

Los gastos de gestion tienen la cantidad de $ 19.791,98 vy
representatividad del 5,04% debido al agasajo que recibieron los
empleados por el aniversario de la empresa y sobre todo por el bono
navidefio que otorgd la empresa a sus empleados, ganando la fidelidad y

compromisos de los trabajadores.
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VELCERAMICA CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DICIEMBRE DEL 2013

CoDIGO DETALLE VALOR | %GRUPO | %TOTAL
4, INGRESOS
4.1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01 VENTA DE BIENES S 166216235  651,38%
5.1.01 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION § -1406.985,76|  -551,38%
4.1.02 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS § 255.17659|  100,00%|  100,00%

TOTAL INGRESOS $  255.176,59
S. GASTOS
5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS
52,0201  [SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES | 209.974,37 70,59%
52,0202 |APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S 40.021,19 13,45%
5.2,02.03  |BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES S 1407018 4,73%
5.2.02.04 |GASTOS DEVIAJE S 119474 0,40%
5.2,02.05  |[SERVICIOS BASICOS S 133999 0,45%
5.2.02.06  |MATERIALES Y SUMINISTROS S 5.23451 1,76%
52,0207 |MANTENIMIENTO Y REPARACIONES S 703716 2,37%
5.2,02.08 |SERVICIOS VARIOS S  15.039,63 5,06%
52,0209 |OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS S 354,65 1,19%

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 297.456,42|  100,00%|  100,00%

RESULTADO DEL EJERCICIO S 422198

INGRESOS
CUENTAS VALOR PORCENTAIJE

VENTA DE BIENES S 1.662.162,35 651,38%
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION S -1.406.985,76 -551,38%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS S 255.176,59 100,00%
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GRAFICO N° 15

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Los ingresos del periodo alcanzan un valor de $ 1.662.162,35 y
porcentaje del 651,38% en virtud a las ventas del periodo de productos
como ceramicas, bafios, duchas, cerdmica para pisos, paredes y demas
de esta linea de productos que tiene una acogida favorable en el publico

de la localidad.

El costo de ventas refleja un valor de $ 1.406.985,76 con porcentaje del
551,38% en relacion al costo de adquirir la mercaderia y que ha salido de

la empresa en su condicion de ventas.
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La utilidad bruta en ventas es la relacion entre las ventas menos el costo
de cuentas y que para el presente ejercicio sefial un valor de $
255.176,59 y que beneficia para solventar los gastos y necesidades de la

empresa.

GASTOS
CUENTAS VALOR |PORCENTAIJE
SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES $ 209.974,37 70,59%
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $ 40.021,19 13,45%
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES $ 14.070,18 4,73%
GASTOS DE VIAJE $  1.194,74 0,40%
SERVICIOS BASICOS $  1.339,99 0,45%
MATERIALES Y SUMINISTROS $ 523451 1,76%

S

S

$

$

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 7.037,16 2,37%
SERVICIOS VARIOS 15.039,63 5,06%
OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS 3.544,65 1,19%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 297.456,42 100,00%

GRAFICO N° 16

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor
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Interpretacion

Los sueldos alcanzan el mayor porcentaje del 70,59% y monto de $
209.974,37 debido al pago de los haberes que se pagan a los empleados
por sus servicios en el presente ejercicio, y que resultan imprescindibles
en sus actividades de crear riquezas a través de la venta de productos

fabricados.

Los aportes a la seguridad social establece una cantidad de $ 40.021,19 y
el 13,45% debido a los valores que como empleador, la compafiia debe
asumir para estar al dia con la normativa vigente que regula el mantener

empleados a su cargo durante un lapso de tiempo establecido.

Otros gastos administrativos presenta la cantidad de $ 3.544,65 y
porcentaje del 1,19% debido al pago de notarios combustibles, uniformes,
capacitaciones y gastos de exhibiciébn que se requirieron en el presente

ejercicio econémico dentro de la compafiia.

Los beneficios sociales e indemnizaciones sefialan el monto pagado a los
empleados por concepto de salidas intempestivas de algunos
trabajadores y por los cual se los debid liquidar de acuerdo a lo que
establece la normativa vigente, su valor y porcentaje de participacién es

de $ 14.070,18 y el 4,73%
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VELCERAMICA CIA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS 2013 - 2012

cODIGO DETALLE 2013 2012 VARIACION | PORCENTAJE | RAZON

1. ACTIVOS

1.01 ACTIVO CORRIENTE

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 14700.30 -32909.83 47610.13 -144.67% -0.45

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS 70202.18 31361.03 38841.15 123.85% 2.24

1.01.03 INVENTARIOS 342022.59 324527.84 17494.75 5.39% 1.05

1.01.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 118554.76 91590.84 26963.92 29.44% 1.29

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 12921.01 19489.29 -6568.28 -33.70% 0.66
TOTAL 558400.84 434059.17 124341.67 28.65% 1.29

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01 PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO 39167.39 41665.16 -2497.77 -5.99% 0.94
TOTAL 39167.39 41665.16 -2497.77 -5.99% 0.94
TOTAL ACTIVOS 597568.23 475724.33 121843.90 25.61% 1.26

2. PASIVOS

2.01 PASIVOS CORRIENTES

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 179955.67 244023.03 -64067.36 -26.25% 0.74

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 24351.47 24161.76 189.71 0.79% 1.01
TOTAL 204307.14 268184.79 -63877.65 -23.82% 0.76

2.02 PASIVOS NO CORRIENTES

2.02.03 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 383269.00 80632.50 302636.50 375.33% 4,75
TOTAL 383269.00 80632.50 302636.50 375.33% 4,75
TOTAL PASIVOS 587576.14 348817.29 238758.85 68.45% 1.68
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VELCERAMICA CIA. LTDA.

ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS 2013 - 2012

cODIGO DETALLE 2013 2012 VARIACION | PORCENTAJE | RAZON

3. PATRIMONIO

3.01 CAPITAL

3.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 400.00 400.00 0.00 0.00% 1.00
TOTAL 400.00 400.00 0.00 0.00% 1.00

3.04 RESERVAS

3.04.01 RESERVAS 51871.92 47040.63 4831.29 10.27% 1.10
TOTAL 51871.92 47040.63 4831.29 10.27% 1.10

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO -42279.83 79466.41 -121746.24 -153.20% -0.53
TOTAL -42279.83 79466.41 -121746.24 -153.20% -0.53
TOTAL PATRIMONIO 9992.09 126907.04 -116914.95 -92.13% 0.08
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 597568.23 475724.33 121843.90 25.61% 1.26
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ACTIVO CORRIENTE
CUENTAS VARIACION | PORCENTAJE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO S 47.610,13 -144,67%
ACTIVOS FINANCIEROS S 38.841,15 123,85%
INVENTARIOS S 17.494,75 5,39%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS S 26.963,92 29,44%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES S -6.568,28 -33,70%

GRAFICO N° 17

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Dentro de los activos corrientes el efectivo y equivalentes del efectivo

varian en el 144,67% y cantidad de $ 47.610,13 debido a que en el afio

2013 existen fondos disponibles a favor de la empresa, situacion que

contrastaba con la del afio 2012 en donde se adeudaba a una entidad

bancaria por un sobregiro contratado por la empresa, para abastecerse de

efectivo cundo se encuentre con iliquidez inmediata.
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Los activos financieros se incrementan en el 123,85% en relacién a que
existieron mayores ventas acredito, lo que incremento el volumen de los
ingresos pero se corre cierto riesgo de no poder recuperar la inversion

inicial de los productos.

La cuenta inventarios presenta una tendencia a la alza de $ 17.494,75 y
porcentaje del 5,39% debido a que los propietarios decidieron adquirir
mayor variedad de productos, los mismos que seran destinados a la
venta y que generan mayores réditos econdémicos para beneficios de los

accionistas.

Los servicios y otros pagos anticipados sefiala un crecimiento en $
26.963,92 que equivale al 29,445 en relacion directa a las compras de
mercaderias y por las cuales se da por adelantado ciertos valores a los

proveedores para su envio inmediato.

Los activos por impuestos corrientes se disminuyen en $ 6.568,28 en
virtud a que en el afio 2013 disminuyeron las ventas, razén por la cual

decrecen los valores a favor ante la administracion tributaria.

ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTAS VARIACION | PORCENTAJE
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO S -2.497,77 -5,99%
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GRAFICO N° 18

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

En los activos no corrientes se puede evidenciar una disminucion en su
valor monetario de $ -2.497,77 y el 5,99%; valor que disminuye no por la
venta de los bienes fijos de la empresa, sino por la depreciacién obtenida
por el desgaste fisico que sufren al momento de ser utilizados los bienes
muebles e inmuebles, incidiendo esto en que se reduzca el valor en los

libros afio tras afio durante su vida util.

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS VARIACION | PORCENTAJE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ -64.067,36 -26,25%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES S 189,71 0,79%
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GRAFICO N° 19

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Las cuentas y documentos por pagar se disminuye en $ 64.067,36 y el
26,25% debido a que la compafia ha sabido cumplir sus compromisos
con terceras personas en los plazos establecidos, lo que le garantiza que
se mantenga el crédito por parte de los proveedores de insumos

destinados para la venta.

Otras obligaciones corrientes se incrementa en el 0,79% que equivale a $
189,71 en razoén a los impuestos como el Impuesto al Valor Agregado IVA
e Impuesto a la renta retenidos en las compras efectuadas en el periodo y
gue deben ser asumidas hacia los organismos competentes para evitar
sanciones pecuniarias que afecten las utilidades obtenidas durante un

lapso de tiempo establecido.
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PATRIMONIO
CUENTAS VARIACION PORCENTAIJE
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO S - 0,00%
RESERVAS S 4.831,29 10,27%
GANANCIA NETA DEL PERIODO S -121.746,24 -153,20%

GRAFICO N° 20

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Las reservas se incrementan en el 10,27% y monto de $ 4.831,29 debido

a que se han aumentado estos valores que sirven para cubrir posibles

contingencias futuras que afecten el normal desenvolvimiento de las

operaciones de la compainiia.

La ganancia neta del periodo experimenta una disminucién asombrosa de

$ 121.746,24 en relacion a que en el afio 2013 las ventas disminuyeron

de forma acelerada en virtud a la entrada en escena de nuevos

competidores de manera directa.



73

VELCERAMICA CIA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE RESULTADOS

ANOS 2013 - 2012

cODIGO DETALLE 2013 2012 VARIACION | PORCENTAJE | RAZON
4. INGRESOS
4.1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01 VENTA DE BIENES S 1,662,162.35 | $ 2,447,965.15 | $ -785,802.80 -32.10% 0.68
5.1.01 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION S -1,406,985.76 | S -1,975,621.00 | $ 568,635.24 -28.78% 0.71
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS S 255,176.59 | $ 472,344.15 | $ -217,167.56 -45.98% 0.54
TOTAL INGRESOS S 255,176.59 | $§ 472,344.15 | $ -217,167.56 -45.98% 0.54
5. GASTOS
5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.02.01 SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES S 209,974.37 | S 243961.28 | S -33,986.91 -13.93% 0.86
5.2.02.02 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S 40,021.19 | S 43,998.66 | S -3,977.47 -9.04% 0.91
5.2.02.03 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES S 14,070.18 S 14,070.18 100.00% 1.00
5.2.02.04 GASTOS DE VIAJE S 1,194.74 | § 3,544.85 | S -2,350.11 -66.30% 0.34
5.2.02.05 SERVICIOS BASICOS S 1,339.99 [ $§ 2,040.83 | S -700.84 -34.34% 0.66
5.2.02.06 MATERIALES Y SUMINISTROS S 523451 S 6,991.22 | S -1,756.71 -25.13% 0.75
5.2.02.07 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES S 7,037.16 S 7,037.16 100.00% 1.00
5.2.02.08 SERVICIOS VARIOS S 15,039.63 S 15,039.63 100.00% 1.00
5.2.02.09 OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS S 3,544.65 | S 31,384.20 | $ -27,839.55 -88.71% 0.11
5.2.02.10 TRIBUTARIOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS S 2,503.27 | S -2,503.27 -100.00% 0.00
5.2.02.11 GASTOS DE GESTION S 19,791.98 | S -19,791.98 -100.00% 0.00
5.2.02.12 GASTOS DE DEPRECIACION S 8,020.34 | S -8,020.34 -100.00% 0.00
5.2.02.13 GASTOS BANCARIOS S 14,563.24 | S -14,563.24 -100.00% 0.00
5.2.02.14 GASTOS NO DEDUCIBLES AL IMPUESTO A LA RENTA S 16,077.87 | S -16,077.87 -100.00% 0.00
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS S 297,456.42 | S 392,877.74 | S -95,421.32 -24.29% 0.76
RESULTADO DEL EJERCICIO S -42,279.83 | $ 79,466.41 | $ -121,746.24 -153.20% -0.53
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INGRESOS
CUENTAS VARIACION | PORCENTAJE
VENTA DE BIENES S -785.802,80 -32,10%
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION S 568.635,24 -28,78%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS S -217.167,56 -45,98%

GRAFICO N° 21

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Las ventas se disminuyen en el -32,10% y monto de $ 785.802,80 debido
a que se existié entradas de productos sustitutos, y competidores directos
en el mercado lo que conllevo a que las ventas se disminuyan de manera
gradual, perjudicando el nivel de rentabilidad esperado por los
accionistas. Esta situacion trae consigo que el Costo de Ventas también
se disminuya en el 28,78% y valor de $ 568.635,24 con porcentaje,
incidiendo a su vez en la disminucién de la Utilidad Bruta en Ventas en $

217.167,56 por las causas antes mencionadas.
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GASTOS

CUENTAS VARIACION | PORCENTAJE
SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES S -33.986,91 -13,93%
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S -3.977,47 -9,04%
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES S 14.070,18 100,00%
GASTOS DE VIAJE S -2.350,11 -66,30%
SERVICIOS BASICOS S -700,84 -34,34%
MATERIALES Y SUMINISTROS S -1.756,71 -25,13%
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES S 7.037,16 100,00%
SERVICIOS VARIOS S 15.039,63 100,00%
OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS S -27.839,55 -88,71%
TRIBUTARIOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS S -2.503,27 -100,00%
GASTOS DE GESTION S -19.791,98 -100,00%
GASTOS DE DEPRECIACION S -8.020,34 -100,00%
GASTOS BANCARIOS S -14.563,24 -100,00%
GASTOS NO DEDUCIBLES AL IMPUESTO A LA RENTA| $ -16.077,87 -100,00%

GRAFICO N° 22

GASTOS

%

50,00%

-50,00%

-100,00% 3

Series1

FUENTE: Estados Financieros VELCERAMICA CIA LTDA.
ELABORADO POR: El Autor

Interpretacion

Los sueldos y salarios se disminuyen su valor en $ 33.986,91 y el 13,93%

debido a que la compairiia tomo la decision de cancelar algunos contratos
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de trabajo con algunos empleados en virtud a la situacion que se
observaba de la disminucion de las ventas, por lo que la empresa adopto

esta medida para salvaguardar en parte sus recursos monetarios.

Los beneficios sociales e Indemnizaciones sefiala un aumento del 100% y
valor de $ 14.070,18 debido a que se cancelaron las liquidaciones
pertinentes del personal que fue separado de la compafia por los

resultados adversos que se venian sucediendo en el afio 2013.

En virtud a la situacion de la empresa en el afio 2013 existieron medidas
urgentes que se tomaron, las cuales involucraron que no existan salidas
de efectivo por gastos como mantenimiento y reparaciones, Servicios
varios, de gestibn que solo incrementaban las pérdidas que se

experimentaban durante el Gltimo semestre con mayor dificultad.

ANALISIS POR INDICES FINANCIEROS

INDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez

Activo Corriente

Liquidez =
1 Pasivo Corriente
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2012 2013
_ 434.059,17 Lo 558.400,84
~ 268.184,79 "~ 204.307,14
1,62 2,73

Interpretacion

Mediante la aplicacion de este indice podemos evidenciar que la empresa
en el 2012 obtiene un valor de $ 1,62; y en el 2013 nos indica el valor de $
2,73 demostrando que la empresa con la venta de sus activos corrientes,
si esta en la capacidad de cubrir cada ddélar que se encuentra en los

pasivos a corto plazo que mantiene la compafiia.

Prueba Acida

Caja + Bancos

Prueba Acida = — :
Pasivo Corriente
2012 2013
Ao —32.909,83 PA — 14.700,30
~ 268.184,79 ©204.307,14
-0,12 0,07

Interpretacion

El indice de prueba acida nos demuestra que en el afio 2012 con $ -0.12
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La empresa no se encuentra en la capacidad de cubrir sus deudas a corto
plazo, mientras que en el afio 2013 se obtiene un valor positivo de $ 0.07
a diferencia del afio 2012 pero aun no esta en la medida de cubrir sus
pasivos corrientes ya que cuenta con $ 0.07 ctvs. Para cubrir cada dolar

gue adeuda a sus proveedores

Capital de Trabajo

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

2012 2013

CT = 434.059,17 — 268.184,79 | CT = 558.400,84 — 204.307,14

165.874,38 354.093,70

Interpretacion

Una vez aplicado el indice de Capital de Trabajo en la empresa
“Velceramica”, se puede determinar que el mismo si es favorable ya que
dispone de suficientes fondos para cubrir sus obligaciones o acorto plazo,
en el aflo 2012 cuenta con un capital de $ 165.874,38; mientras que en el
afio 2013 se obtiene $ 354.093,70; valores que se encuentran invertidos

en sus inventarios de productos terminados para la venta
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INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacion de Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar x 360

Rotacion de Cuentas por Cobrar =

Ventas
2012 2013
RCC = 31.361,03 x 360 RCC — 70.202,18 x 360
2.447.965,15 1.662.162.35
5 veces 15 veces

Interpretacion

La rotacion de las cuentas por cobrar en el 2012 es de 5 veces en el afio
lo que nos implica que los saldos de los clientes se recupera una vez
cada 72 dias y para el 2013 rotan 15 veces en el afio lo que nos indica
que la empresa le toma 24 dias para cobrar las cuentas a sus clientes,
demostrandonos que las politicas de cobros realizadas por sus directivos

ha beneficiado en el afio 2013 que se ha recuperado cartera vencida.

Rotacion de Activos

Ventas

Rotacion de Activos = —————
Total Activos
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2012 2013
_ 2.447.965,15 RA__166216235
"~ 475.724,33 "~ 597.568,23
5 veces 3 veces

Interpretacion

La rotacion de los activos en el 2012 es de 5 veces en el afio lo que nos
implica que nuestros activos rotan una vez cada 72 dias y para el afio
2013 los activos rotan 3 veces en el afio implicando que a diferencia del
2012 rotan una vez cada 120 dias, lo que no es beneficioso ya que

mientras mas roten nuestros activos, mayores seran nuestros ingresos

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento Total

Total Pasivos

Endeudamiento Total = ——
Total Activos

2012 2013
~348.817,29 ET__587576J4
"~ 475.724,33 "~ 597.568,23

73,32% 98,33%
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Interpretacion

El porcentaje de intervencion de terceras personas en los activos de la
empresa es de 73,32%(2012) y 98,33%(2013), porcentajes que son
relativamente altos y que si representan un riesgo para la empresa, pues
de no cancelar dichas obligaciones se someterian a problemas
econdémicos en lo posterior, lo que incide directamente en la generacion

de réditos para la misma.

Concentraciéon del Endeudamiento

Pasivos Corrientes

Concentracion del Endeudamiento = -
Total Pasivos

2012 2013
£ 268.184,79 CE — 204.307,14
~ 348.817,29 ~ 587.576,14
76,88% 34,77%

Interpretacion

La concentracion de la deuda total de la Compariia esta concentrada en

los pasivos corrientes siendo estas las deudas que mantiene con sus
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proveedores con el 76.88% para el afio 2012, porcentaje que para el 2013
disminuye a 34,77% lo que supone un mayor compromiso por parte de los
administradores o propietarios de la empresa, en buscar los medios
necesarios para cubrir con dichas deudas menores aun afio y no caer en

morosidad con los proveedores.

Leverage
L _ Pasivos
everage = Total Patrimonio
2012 2013
Lo 348.817,29 Lo 587.576,14
~126.907,04 ©9.992,09
2,75 58,80

Interpretacion

El grado de apalancamiento o de compromiso que tiene el patrimonio
frente a los pasivos generados es de $ 2,75 en el 2012 y de $ 58,80 en el
2013 por cada ddlar de inversion propia de los socios, o que supone que
la Compaiiia tiene comprometido seriamente su patrimonio con terceras
personas, de seguir con esta perspectiva para los afios venideros la

empresa no estara en capacidad de cubrir sus compromisos con terceros.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad Bruta

Utilidad Bruta
Rentabilidad Bruta =
Ventas
2012 2013
_ 472.344,15 RE = 255.176,59
"~ 2.447.965,15 "~ 1.662.162,35
0,19 0,15

Interpretacion

El margen de utilidad bruta obtenida por cada délar de ingresos que
percibe la empresa es de $ 0,19 en el afio 2012 y de $ 0,21 para el 2013;
valores que en un promedio son bajos debido a que son ingresos que se
obtienen del pago de los diferentes gastos que se generan en un periodo

econdmico.

Rentabilidad sobre Activos

Utilidad Neta
Rentabilidad sobre Activos = —————
Activos
2012 2013
ROA — 79.466,41 ROA — —42.279,83
"~ 475.724,33 ~ 597.568,23

0,17 -0,07




Interpretacion

Como era de esperarse el rendimiento sobre el activo o inversion ajena
mas la propia tiende a disminuir con respecto a la rentabilidad patrimonial,
ya que se toman en cuenta todos los recursos que dispone la empresa,
de ahi que se obtiene $ 0,17(2012) y $ -0,07(2013) por cada dolar de
inversiéon es decir que la entidad se encuentra en la situacion preocupante

ya que debe de hacer uso de sus activos para cubrir sus pérdidas.

Rentabilidad sobre Patrimonio

Utilidad Neta
Rentabilidad sobre Patrimonio = ———
Patrimonio
2012 2013
E 79.466,41 —42.279,83
"~ 126.907,04 9.992,09
0,17 -0,07

Interpretacion

El rendimiento sobre el Patrimonio refleja valores que son realmente bajos
si se compara con la inversion propia de los socios, por lo que los
directivos deberian adoptar medidas y procedimientos econémicos y

financieros que les permita incrementar de forma gradual la rentabilidad

de la organizacion.




SISTEMA DUPONT 2012

Utilidad Neta Ventas
Sistema DUPONT = X -
Ventas Activos totales
. 79.466,41 2.447.965,15
Sistema DUPONT =

2.447.965,15X 475.724,33

Sistema DUPONT = 0,03246223 X 5,145764041 = 0,17

SISTEMA DUPONT 2013

. Utilidad Neta Ventas
Sistema DUPONT = -
Ventas Activos totales
. —42.279,83 1.662.162,35
Sistema DUPONT =

1.662.162,35X 597.568,23

Sistema DUPONT = 0,02543664 X 2,78154404 = —0,07
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Por medio del sistema Dupont se puede evidenciar que en el afio 2012

se obtuvo mayores ingresos por la rotacion de los activos exigibles,

generando mayor utilidad por la rotacién de activos, que por el margen de
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utilidad, mientras que en el afio 2013 se obtuvo una pérdida producto de

la disminucién en el monto de la venta de sus mercaderias.

PRONOSTICO DE VENTAS

Para la realizacion del pronéstico de ventas para los afios 2014 y 2015 se

lo realizara en base al método de porcentaje de ventas, se ha tomado

este método ya que los ingresos operacionales obtenidos por la empresa

son generados por la venta de su mercaderia. Y al conocer el porcentaje

de incremento en sus ventas podremos conocer si en los afos venideros

se obtendra una mayor utilidad.

Método porcentaje de ventas

VELCERAMICA CIA. LTDA.
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014
DETERMINACION DE LAS VENTA
MES VENTAS REALES | VARIACION (9% DE VARIACION PROYECCION 2014
dic-12 173,160.92
ene-13 178,219.30 5,058.38 2.92% 183,425.45
feb-13 138,756.71 -39,462.59 -22.14% 108,032.21
mar-13 157,859.41 19,102.70 13.77% 179,591.99
abr-13 136,239.09 -21,620.32 -13.70% 117,579.87
may-13 127,389.36 -8,849.73 -6.50% 119,114.48
jun-13 131,239.49 3,850.13 3.02% 135,205.98
jul-13 134,978.91 3,739.42 2.85% 138,824.88
ago-13 129,917.92 -5,060.99 -3.75% 125,046.69
sep-13 156,118.89 26,200.97 20.17% 187,603.89
oct-13 109,136.30 -46,982.59 -30.09% 76,292.70
nov-13 109,062.00 -74.30 -0.07% 108,987.75
dic-13 153,244.97 44,182.97 40.51% 215,327.25
TOTAL 1,662,162.35 1,695,033.15
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE COSTO DE VENTA

MES GASTOS REALES VARIACION  |% DE VARIACION|V. PROYECTADO
dic-12 137,316.12
ene-13 145,774.52 8,458.40 6.16% 154,753.94
feb-13 165,458.65 19,684.13 13.50% 187,800.75
mar-13 125,389.22 -40,069.43 -24.22% 95,023.48
abr-13 110,783.96 -14,605.26 -11.65% 97,879.91
may-13 90,847.12 -19,936.84 -18.00% 74,498.14
jun-13 132,326.17 41,479.05 45.66% 192,743.76
jul-13 109,483.42 -22,842.75 -17.26% 90,583.89
ago-13 98,484.24 -10,999.18 -10.05% 88,590.09
sep-13 120,358.43 21,874.19 22.21% 147,091.06
oct-13 103,435.53 -16,922.90 -14.06% 88,892.06
nov-13 89,606.38 -13,829.15 -13.37% 77,626.16
dic-13 115,038.12 25,431.74 28.38% 147,687.80
TOTAL 1,406,985.76 1,443,171.05|

VELCERAMICA CIA. LTDA
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014
DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE SUELDOS Y SALARIOS
MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 25,394.80 12.63% 28,602.82
feb-13 17,555.03 12.63% 19,772.69
mar-13 17,128.28 12.63% 19,292.03
abr-13 15,326.80 12.63% 17,262.97
may-13 15,791.45 12.63% 17,786.32
jun-13 16,822.06 12.63% 18,947.12
jul-13 16,997.36 12.63% 19,144.57
ago-13 16,533.99 12.63% 18,622.66
sep-13 16,960.74 12.63% 19,103.32
oct-13 17,171.71 12.63% 19,340.94
nov-13 16,615.37 12.63% 18,714.32
dic-13 17,676.78 12.63% 19,909.82
. TOTAL 209,974.37 236,499.60
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE APORTES AL IESS

MES GASTOS REALES  |%INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 4,528.67 2.41% 4,637.71
feb-13 3,554.72 2.41% 3,640.31
mar-13 3,408.44 2.41% 3,490.51
abr-13 2,986.82 2.41% 3,058.74
may-13 3,069.26 2.41% 3,143.16
jun-13 3,200.19 2.41% 3,277.24
jul-13 3,221.49 2.41% 3,299.06
ago-13 3,164.72 2.41% 3,240.92
sep-13 3,187.82 2.41% 3,264.58
oct-13 3,214.85 2.41% 3,292.26
now-13 3,182.44 2.41% 3,259.07
dic-13 3,301.77 2.41% 3,381.27
TOTAL 40,021.19 40,984.81

—
VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE BENEFICIOS SOCIALES

MES GASTOS REALES % INCREMENTO | V. PROYECTADO
ene-13 0.00 0.85% 0.00
feb-13 219.13 0.85% 220.98
mar-13 0.00 0.85% 0.00
abr-13 561.50 0.85% 566.25
may-13 0.00 0.85% 0.00
jun-13 1,871.35 0.85% 1,887.19

jul-13 0.00 0.85% 0.00
ago-13 1,245.50 0.85% 1,256.04
sep-13 1,127.77 0.85% 1,137.32
oct-13 0.00 0.85% 0.00
nov-13 302.36 0.85% 304.92
dic-13 8,742.57 0.85% 8,816.58

TOTAL 14,070.18 14,189.28
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VELCERAMICA CIA.LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE APORTES AL IESS

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 4,528.67 2.41% 4,637.71
feb-13 3,554.72 2.41% 3,640.31
mar-13 3,408.44 2.41% 3,490.51
abr-13 2,986.82 2.41% 3,058.74
may-13 3,069.26 2.41% 3,143.16
jun-13 3,200.19 2.41% 3,2717.24

jul-13 3,221.49 2.41% 3,299.06
ago-13 3,164.72 2.41% 3,240.92
sep-13 3,187.82 2.41% 3,264.58
oct-13 3,214.85 2.41% 3,292.26
nov-13 3,182.44 2.41% 3,259.07
dic-13 3,301.77 2.41% 3,381.27

TOTAL 40,021.19 40,984.81

VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE BENEFICIOS SOCIALES

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 0.00 0.85% 0.00
feb-13 219.13 0.85% 220.98
mar-13 0.00 0.85% 0.00
abr-13 561.50 0.85% 566.25
may-13 0.00 0.85% 0.00
jun-13 1,871.35 0.85% 1,887.19

jul-13 0.00 0.85% 0.00
ago-13 1,245.50 0.85% 1,256.04
sep-13 1,127.77 0.85% 1,137.32
oct-13 0.00 0.85% 0.00
nov-13 302.36 0.85% 304.92
dic-13 8,742.57 0.85% 8,816.58

TOTAL 14,070.18 14,189.28
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE VIAJES

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 103.55 0.07% 103.62
feb-13 393.36 0.07% 393.64
mar-13 0.00 0.07% 0.00
abr-13 0.00 0.07% 0.00
may-13 0.00 0.07% 0.00
jun-13 337.15 0.07% 337.39

jul-13 0.00 0.07% 0.00
ago-13 0.00 0.07% 0.00
sep-13 0.00 0.07% 0.00
oct-13 253.77 0.07% 253.95
nov-13 25.11 0.07% 25.13
dic-13 81.80 0.07% 81.86

TOTAL 1,194.74 1,195.60

VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE SERVICIOS BASICOS

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 154.09 0.08% 154.21
feb-13 117.66 0.08% 117.75
mar-13 59.70 0.08% SELTS
abr-13 59.70 0.08% SeLTS
may-13 119.43 0.08% 119.53
jun-13 65.47 0.08% 65.52

jul-13 58.04 0.08% 58.09
ago-13 70.13 0.08% 70.19
sep-13 176.43 0.08% 176.57
oct-13 154.91 0.08% 155.03
nov-13 214.75 0.08% 214.92
dic-13 89.68 0.08% 89.75

TOTAL 1.330.00 1,341.07
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE MATERIALES Y SUMINISTROS

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 325.21 0.31% 326.23
feb-13 453.18 0.31% 454.61
mar-13 256.97 0.31% 257.78
abr-13 350.17 0.31% 351.27

may-13 529.23 0.31% 530.90
jun-13 375.52 0.31% 376.70

jul-13 893.76 0.31% 896.57

ago-13 438.49 0.31% 439.87
sep-13 643.89 0.31% 645.92
oct-13 325.63 0.31% 326.66
nov-13 503.82 0.31% 505.41
dic-13 138.64 0.31% 139.08
TOTAL 5,234.51 5,250.99

VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE MANTENIMIENTO Y REPARACION

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 137.05 0.42% 137.63
feb-13 467.02 0.42% 469.00
mar-13 375.86 0.42% 377.45
abr-13 452.13 0.42% 454.04
may-13 2,079.23 0.42% 2,088.03
jun-13 993.54 0.42% 996.05

jul-13 1,078.31 0.42% 1,082.88
ago-13 377.50 0.42% 379.10
sep-13 631.54 0.42% 634.21
oct-13 80.00 0.42% 80.34
nov-13 323.01 0.42% 324.38
dic-13 441.97 0.42% 443.84

TOTAL 7,037.16 7,066.95
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE SERVICIOS VARIOS

MES GASTOS REALES _ |% INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-13 1,002.85 0.90% 1,011.92
feb-13 1,325.85 0.90% 1,337.85
mar-13 2,038.45 0.90% 2,056.89
abr-13 1,836.91 0.90% 1,853.53
may-13 1,937.82 0.90% 1,955.35
jun-13 1,385.28 0.90% 1,397.81

juk-13 1,066.75 0.90% 1,076.40
ago-13 563.32 0.90% 568.42
sep-13 723,53 0.90% 730.08
oct-13 1,268.71 0.90% 1,280.19
nov-13 696.87 0.90% 703.18
dic-13 1,193.29 0.90% 1,204.09

TOTAL 15,039.63 15,175.74

VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE OTROS GASTOS

MES GASTOS REALES % INCREMENTO| V. PROYECTADO
ene-13 235.84 0.21% 236.34
feb-13 63.73 0.21% 63.87
mar-13 438.25 0.21% 439.18
abr-13 395.16 0.21% 396.00

may-13 548.79 0.21% 549.96
jun-13 196.28 0.21% 196.70

jul-13 258.67 0.21% 259.22

ago-13 98.49 0.21% 98.70
sep-13 736.18 0.21% 737.75
oct-13 106.26 0.21% 106.49
nov-13 211.94 0.21% 212.39
dic-13 255.06 0.21% 255.60
TOTAL 3,544.65 3,552.21
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VELCERAMICA CIA. LTDA.

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DE LOS INVENTARIOS

MES INVENTARIOS REALES | VARIACION |% DE VARIACION |PROYECCION 2014

dic-12 27,043.99
ene-13 28,501.88 1,457.89 5.39% 30,038.36
feb-13 28,458.65 -43.23 -0.15% 28,415.49
mar-13 25,840.34 -2,618.31 -9.20% 23,462.93
abr-13 23,712.48 -2,127.86 -8.23% 21,759.84
may-13 28,523.10 4,810.62 20.29% 34,309.66
jun-13 35,351.44 6,828.34 23.94% 43,814.46
jul-13 30,532.55 -4,818.89 -13.63% 26,370.54
ago-13 30,132.55 -400.00 -1.31% 29,737.79
sep-13 28,501.88 -1,630.67 -5.41% 26,959.46
oct-13 24,885.71 -3,616.17 -12.69% 21,728.34
nov-13 28,501.88 3,616.17 14.53% 32,643.52
dic-13 29,080.13 578.25 2.03% 29,670.11
TOTAL 342,022.59 348,910.50

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014
DETERMINACION DE LOS SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
SERV. Y OTROS PAGOS

MES ANTICI. REALES VARIACION | % DE VARIACION |PROYECCION 2014

dic-12 7,932.57
ene-13 9,420.60 1,488.03 18.76% 11,187.76
feb-13 9,914.12 493.52 5.24% 10,433.49
mar-13 9,879.56 -34.56 -0.35% 9,845.12
abr-13 9,747.38 -132.18 -1.34% 9,616.97
may-13 9,356.78 -390.60 -4.01% 8,981.83
jun-13 7,824.94 -1,531.84 -16.37% 6,543.88
jul-13 8,614.62 789.68 10.09% 9,483.99
ago-13 9,919.99 1,305.37 15.15% 11,423.16
sep-13 10,855.00 935.01 9.43% 11,878.14
oct-13 9,879.56 -975.44 -8.99% 8,991.77
nov-13 10,668.33 788.77 7.98% 11,520.07
dic-13 12,473.88 1,805.55 16.92% 14,585.01
TOTAL 118,554.76 124,491.21
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PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DE LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTOS CORRIENTES
MES REALES VARIACION |% DE VARIACION |PROYECCION 2014
dic-12 1,624.11
ene-13 1,120.45 -503.66 -31.01% 772.98
feb-13 1,000.00 -120.45 -10.75% 892.50
mar-13 1,002.65 2.65 0.26% 1,005.31
abr-13 1,076.75 74.10 7.39% 1,156.33
may-13 1,016.31 -60.44 -5.61% 959.26
jun-13 846.99 -169.32 -16.66% 705.88
jul-13 989.72 142.73 16.85% 1,156.50
ago-13 1,025.66 35.94 3.63% 1,062.91
sep-13 1,175.28 149.62 14.59% 1,346.73
oct-13 945.68 -229.60 -19.54% 760.93
nov-13 702.77 -242.91 -25.69% 522.25
dic-13 2,018.75 1,315.98 187.26% 5,798.98
TOTAL 12,921.01 16,140.56
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014
DETERMINACION DE LAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
CUENTAS Y
MES DOCUMENTOS POR | yARIACION |% DE VARIACION [PROYECCION 2014
dic-12 20,335.25
ene-13 18,471.37 -1,863.88 -9.17% 16,778.33
feb-13 16,946.22 -1,525.15 -8.26% 15,547.00
mar-13 13,723.82 -3,222.40 -19.02% 11,114.17
abr-13 14,996.31 1,272.49 9.27% 16,386.79
may-13 11,996.28 -3,000.03 -20.01% 9,596.41
jun-13 15,975.00 3,978.72 33.17% 21,273.31
jul-13 10,789.66 -5,185.34 -32.46% 7,287.43
ago-13 13,968.20 3,178.54 29.46% 18,083.11
sep-13 14,019.20 51.00 0.37% 14,070.39
oct-13 14,423.99 404.79 2.89% 14,840.47
nov-13 16,431.28 2,007.29 13.92% 18,717.91
dic-13 18,214.34 1,783.06 10.85% 20,190.89
TOTAL 179,955.67 183,886.21
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PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DE OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

OTRAS OBLIGACIONES

MES CORRIENTES REALES | VARIACION | % DE VARIACION | PROYECCION 2014

dic-12 2,013.48
ene-13 2,536.99 523.51 26.00% 3,196.61
feb-13 2,289.33 -247.66 -9.76% 2,065.85
mar-13 2,000.80 -288.53 -12.60% 1,748.63
abr-13 1,846.48 -154.32 -7.71% 1,704.06
may-13 1,625.11 -221.37 -11.99% 1,430.28
jun-13 1,374.23 -250.88 -15.44% 1,162.08
jul-13 2,029.29 655.06 47.67% 2,996.60
ago-13 2,123.46 94.17 4.64% 2,222.00
sep-13 2,448.21 324.75 15.29% 2,822.63
oct-13 1,837.00 -611.21 -24.97% 1,378.38
nov-13 2,000.00 163.00 8.87% 2,177.46
dic-13 2,240.57 240.57 12.03% 2,510.08
TOTAL 24,351.47 25,414.66

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014
DETERMINACION DE OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
OBLIGACIONES CON

MES INSTITUCIONES FINANCIERAS | VARIACION |% DE VARIACION |PROYECCION 2014

dic-12 6,919.38
ene-13 31,875.60 24,956.22 360.67% 146,841.75
feb-13 32,985.99 1,110.39 3.48% 34,135.06
mar-13 31,642.73 -1,343.26 -4.07% 30,354.17
abr-13 30,684.65 -958.08 -3.03% 29,755.58
may-13 29,879.88 -804.77 -2.62% 29,096.22
jun-13 28,979.18 -900.70 -3.01% 28,105.63
jul-13 31,939.08 2,959.90 10.21% 35,201.30
ago-13 32,157.71 218.63 0.68% 32,377.84
sep-13 32,945.90 788.19 2.45% 33,753.41
oct-13 30,979.08 -1,966.82 -5.97% 29,129.68
nov-13 32,248.30 1,269.22 4.10% 33,569.52
dic-13 36,950.90 4,702.60 14.58% 42,339.26
TOTAL 383,269.00 504,659.41
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PERIODO 2014
PROGRAMA DE ENTRADAS DE EFECTIVO 2014
DETALLE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPT OCTUBRE NOV DIC
Pagos mensuales cooperativa 183,425.45| 108,032.21| 179,591.99| 117,579.87 119,114.48| 135,205.98| 138,824.88 125,046.69| 187,603.89 76,292.70| 108,987.75| 215,327.25
Cuentas por cobrar 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09 2,808.09
TOTAL 186,233.54| 110,840.30| 182,400.08| 120,387.96 121,922.57| 138,014.07| 141,632.97| 127,854.78| 190,411.98 79,100.79| 111,795.84| 218,135.34
VELCERAMICA CIA. LTDA
PROGRAMA DE SALIDAS DE EFECTIVO
PERIODO 2014
PROGRAMA DE SALIDAS DEL EFECTIVO 2014
ST MESES PROYECTADOS
ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE

Costo de Venta y Produccion 154,753.94 187,800.75 95,023.48 97,879.91 74,498.14 192,743.76 90,583.89 88,590.09 147,091.06 88,892.06 77,626.16] 147,687.80
Sueldos y Salarios y demas Remuneraciong 28,602.82 19,772.69 19,292.03 17,262.97 17,786.32 18,947.12 19,144.57 18,622.66 19,103.32 19,340.94 18,714.32 19,909.82
Aportes a la Seguridad Social 4,631.71 3,640.31 3,490.51 3,058.74 3,143.16 3.217.24 3,299.06 3,240.92 3,264.58 3,292.26 3,259.07 3,381.27
Beneficios Sociales y demas Indemnizacion 0.00 220.98 0.00 566.25 0.00 1,887.19 0.00 1,256.04 1,137.32 0.00 304.92 8,816.58
Gastos de Viaje 103.62 393.64 0.00 0.00 0.00 337.39 0.00 0.00 0.00 253.95 25.13 81.86
Servicios Basicos 154.21 117.75 59.75 59.75 119.53 65.52 58.09 7019 176.57 155.03 214.92 89.75
Materiales y Suministros 326.23 454.61 251.78 351.27 530.90 376.70 896.57 439.87 645.92 326.66 505.41 139.08
Mantenimiento y Reparaciones 137.63 469.00 37145 454,04 2,088.03 596.05 1,082.88 379.10 634.21 80.34 324.38 44384
Servicios Varios 1,011.92 1,337.85 2,056.89 1,853.53 1,955.35 1,397.81 1,076.40 568.42 730.08 1,280.19 703.18 1,204.09
Otros Gastos Administrativos 236.34 63.87 439.18 396.00 549.96 196.70 259.22 9.70 731.75 106.49 212.39 255.60
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VELCERAMICA CIA. LTDA
PRESUPUESTO DE EFECTIVO
PERIODO 2014

PRESUPUESTO DE EFECTIVO 2014
ENERO FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO JUNIO Jutio AGOSTO | SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE

Total entradas de efectivo 186,233.54] 110,840.30] 182,400.08|  120,387.96] 121,922.57) 138,014.07| 141,632.97| 12785478 190,411.98] 79,100.79] 111,795.84| 21813534

(-) Salidas de efectivo 189,964.45[ 21427145 120,997.07)  121,882.47| 100,671.39]  219,825.50] 116,400.68| 113,265.98| 173,520.81] 113,727.92] 101,889.88| 182,009.68
(=) Flujo de efectivo neto -3,730.91] -103,431.15  61,403.01 -149451)  21,251.18|  -81,811.43|  25232.29| 14588.80] 16,891.18] -34,627.13|  9,905.97|  36,125.66
(+) Efectivoinicial 1470030 10969.39] -92,46176  -31,058.76| -32,553.27] -11302.08] -93,113.51] -67,881.22| -53,292.42| -36/401.25| -71,028.37| -61,122.41
(=) Efectivo final 10,969.39| -92,461.76| -31,058.76|  -32,553.27| -11,302.08| -93113.51 -67,881.22| -53,292.42| -36,401.25| -71,02837| -61,122.41| -24,996.75
(-) Saldo minimo requerido 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

(=) Financiamiento requerido
(=) Saldo efectivo en exceso 10,469.39] -92,961.76] -31,558.76|  -33,053.27| -11,802.08| -93,613.51] -68,381.22| -53,792.42| -36,901.25 -71,528.37| -61,622.41 -25,496.75
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VELCERAMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO 2014

4. INGRESOS

4.1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

4.1.01 VENTA DE BIENES $ 1,695,033.15

5.1.01 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION S 1,443,171.05

4.1.02 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $ 251,862.10
TOTAL INGRESOS $ 251,862.10

5. GASTOS

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS

5.2.02.01 SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES | $  236,499.60

5.2.02.02 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S 40,984.81

5.2.02.03 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES S 14,189.28

5.2.02.04 GASTOS DE VIAJE S 1,195.60

5.2.02.05 SERVICIOS BASICOS S 1,341.07

5.2.02.06 MATERIALES Y SUMINISTROS S 5,250.99

5.2.02.07 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES S 7,066.95

5.2.02.08 SERVICIOS VARIOS S 1517571

5.2.02.09 OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS S 3,552.21
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 325256.23
RESULTADO DEL EJERCICIO $ -73,394.13
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VELCERAMICA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROYECTADO 2014

1 ACTIVOS

1.01 ACTIVO CORRIENTE

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO S  -61,122.41

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS S 36,505.13

1.01.03 INVENTARIOS S 348,910.50

1.01.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS S 124,491.21

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES S 16,140.56
TOTAL S 464,925.00

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO S 37,600.69 .
TOTAL S 37,600.69
TOTAL ACTIVOS S 502,525.69

2. PASIVOS

2.01 PASIVOS CORRIENTES

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTQOS POR PAGAR S 183,886.21

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES S 25,414.66
TOTAL $  209,300.88

2.02 PASIVOS NO CORRIENTES

2.02.03 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS| S 504,659.41
TOTAL S 504,659.41
TOTAL PASIVOS S 713,960.28

3. PATRIMONIO

3.01 CAPITAL

3.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO S 400.00
TOTAL S 400.00

3.04 RESERVAS

3.04.01 RESERVAS
TOTAL

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO S  -73,394.13
TOTAL S -73,394.13
TOTAL PATRIMONIO S -72,994.13
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO S 640,966.16
FINANCIAMIENTO REQUERIDO S 138,440.46
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PRONOSTICO DE VENTAS 2015

VELCERAMICA CIA. LTDA.

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DE LAS VENTA

MES |VENTAS REALES| VARIACION |% DE VARIACION PROYECCION 2015
dic-13 153,244.97
ene-14 183,425.45 30,180.48 19.69% 219,549.74
feb-14 108,032.21 -75,393.24 -41.10% 63,627.80
mar-14 179,591.99 71,559.78 66.24% 298,552.46
abr-14 117,579.87 -62,012.11 -34.53% 76,980.20
may-14 119,114.48 1,534.61 1.31% 120,669.12
jun-14 135,205.98 16,091.50 13.51% 153,471.33
jul-14 138,824.88 3,618.89 2.68% 142,540.63
ago-14 125,046.69 -13,778.19 -9.92% 112,635.97
sep-14 187,603.89 62,557.20 50.03% 281,456.64
oct-14 76,292.70 -111,311.19 -59.33% 31,025.88
nov-14 108,987.75 32,695.05 42.85% 155,694.18
dic-14 215,327.25 106,339.50 97.57% 425,422.36
TOTAL 1,695,033.15 2,081,626.33
VELCERAMICA CIA. LTDA
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015
DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE COSTO DE VENTA
MES GASTOS REALES % INCREMENTO V. PROYECTADO
dic-13 115,038.12
ene-14 154,753.94 39,715.82 34.52% 208,181.27
feb-14 187,800.75 33,046.81 21.35% 227,904.53
mar-14 95,023.48 -92,777.28 -49.40% 48,080.01
abr-14 97,879.91 2,856.43 3.01% 100,822.21
may-14 74,498.14 -23,381.77 -23.89% 56,701.86
jun-14 192,743.76 118,245.62 158.72% 498,672.25
jul-14 90,583.89 -102,159.87 -53.00% 42,571.76
ago-14 88,590.09 -1,993.80 -2.20% 86,640.17
sep-14 147,091.06 58,500.98 66.04% 244,223.51
oct-14 88,892.06 -58,199.00 -39.57% 53,720.45
nov-14 77,626.16 -11,265.90 -12.67% 67,788.07
dic-14 147,687.80 70,061.64 90.26% 280,983.69
TOTAL 1,443,171.05 1,916,289.77
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE SUELDOS Y SALARIOS

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-14 28,602.82 13.95% 32,593.63
feb-14 19,772.69 13.95% 22,531.47
mar-14 19,292.03 13.95% 21,983.75
abr-14 17,262.97 13.95% 19,671.59
may-14 17,786.32 13.95% 20,267.96
jun-14 18,947.12 13.95% 21,590.72

jul-14 19,144.57 13.95% 21,815.72
ago-14 18,622.66 13.95% 21,220.99
sep-14 19,103.32 13.95% 21,768.72
oct-14 19,340.94 13.95% 22,039.49
nov-14 18,714.32 13.95% 21,325.44
dic-14 19,909.82 13.95% 22,687.74

TOTAL 236,499.60 269,497.22|

VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE APORTES AL IESS

MES GASTOS REALES % INCREMENTO| V. PROYECTADO
ene-14 4,637.71 2.42% 4,749.85
feb-14 3,640.31 2.42% 3,728.33
mar-14 3,490.51 2.42% 3,574.91
abr-14 3,058.74 2.42% 3,132.69
may-14 3,143.16 2.42% 3,219.16
jun-14 3,277.24 2.42% 3,356.49

jul-14 3,299.06 2.42% 3,378.83
ago-14 3,240.92 2.42% 3,319.28
sep-14 3,264.58 2.42% 3,343.51
oct-14 3,292.26 2.42% 3,371.86
nov-14 3,259.07 2.42% 3,337.87
dic-14 3,381.27 2.42% 3,463.03

TOTAL 40,984.81 41,975.80
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE BENEFICIOS SOCIALES

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-14 0.00 0.07% 0.00
feb-14 220.98 0.07% 221.14
mar-14 0.00 0.07% 0.00
abr-14 566.25 0.07% 566.65
may-14 0.00 0.07% 0.00
jun-14 1,887.19 0.07% 1,888.52

jul-14 0.00 0.07% 0.00

ago-14 1,256.04 0.07% 1,256.93

sep-14 1,137.32 0.07% 1,138.12

oct-14 0.00 0.07% 0.00

nov-14 304.92 0.07% 305.13

dic-14 8,816.58 0.07% 8,822.79

. TOTAL 14,189.28 14,199.29|

VELCERAMICA CIA. LTDA
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015
DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE VIAJES

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-14 103.62 0.08% 103.71
feb-14 393.64 0.08% 393.95
mar-14 0.00 0.08% 0.00
abr-14 0.00 0.08% 0.00
may-14 0.00 0.08% 0.00
jun-14 337.39 0.08% 337.66

jul-14 0.00 0.08% 0.00
ago-14 0.00 0.08% 0.00
sep-14 0.00 0.08% 0.00
oct-14 253.95 0.08% 254.15
nov-14 25.13 0.08% 25.15
dic-14 81.86 0.08% 81.92

TOTAL 1,195.60 1,196.54|
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VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE SERVICIOS BASICOS

MES GASTOS REALES  |% INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-14 154.21 0.31% 154.69
feb-14 117.75 0.31% 118.12
mar-14 50.75 0.31% 50.93
abr-14 50.75 0.31% 50.93
may-14 119.53 0.31% 119.90
jun-14 65.52 0.31% 65.73

jul-14 58.09 0.31% 58.27
ago-14 70.19 0.31% 70.40
sep-14 176.57 0.31% 177.12
oct-14 155.03 0.31% 155.52
nov-14 214.92 0.31% 215.59
dic-14 89.75 0.31% 90.03

TOTAL 1,341.07 1,345.22

VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE MATERIALES Y SUMINISTROS

MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-14 326.23 0.31% 327.24
feb-14 454.61 0.31% 456.02
mar-14 257.78 0.31% 258.58
abr-14 351.27 0.31% 352.36
may-14 530.90 0.31% 532.54
jun-14 376.70 0.31% 377.87

jul-14 896.57 0.31% 899.35
ago-14 439.87 0.31% 441.23
sep-14 645.92 0.31% 647.92
oct-14 326.66 0.31% 327.67
nov-14 505.41 0.31% 506.97
dic-14 139.08 0.31% 139.51

TOTAL 5,250.99 5,267.26
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VELCERAMICA CIA. LTDA
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015
DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE MANTENIMIENTO Y REPARACION
MES GASTOS REALES % INCREMENTO| V. PROYECTADO
ene-14 137.63 0.42% 138.20
feb-14 469.00 0.42% 470.95
mar-14 377.45 0.42% 379.02
abr-14 454.04 0.42% 455.94
may-14 2,088.03 0.42% 2,096.74
jun-14 596.05 0.42% 598.54
jul-14 1,082.88 0.42% 1,087.39
ago-14 379.10 0.42% 380.68
sep-14 634.21 0.42% 636.86
oct-14 80.34 0.42% 80.67
nov-14 324.38 0.42% 325.73
dic-14 443.84 0.42% 445.69
TOTAL 7,066.95 7,096.42)

VELCERAMICA CIA. LTDA

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE SERVICIOS VARIOS

MES GASTOS REALES  |% INCREMENTO| V. PROYECTADO
ene-14 1,011.92 0.90% 1,020.98
feb-14 1,337.85 0.90% 1,349.82
mar-14 2,056.89 0.90% 2,075.31
abr-14 1,853.53 0.90% 1,870.13
may-14 1,955.35 0.90% 1,972.86
jun-14 1,397.81 0.90% 1,410.33

jul-14 1,076.40 0.90% 1,086.04
ago-14 568.42 0.90% 573.51
sep-14 730.08 0.90% 736.61
oct-14 1,280.19 0.90% 1,291.65
nov-14 703.18 0.90% 709.47
dic-14 1,204.09 0.90% 1,214.87

TOTAL 15,175.71 15,311.58
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VELCERAMICA CIA. LTDA
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DEL PRONOSTICO DE OTROS GASTOS
MES GASTOS REALES % INCREMENTO|V. PROYECTADO
ene-14 236.34 0.21% 236.84
feb-14 63.87 0.21% 64.00
mar-14 439.18 0.21% 440.10
abr-14 396.00 0.21% 396.83
may-14 549.96 0.21% 551.11
jun-14 196.70 0.21% 197.11
jul-14 259.22 0.21% 259.76
ago-14 98.70 0.21% 98.91
sep-14 737.75 0.21% 739.30
oct-14 106.49 0.21% 106.71
nov-14 212.39 0.21% 212.84
dic-14 255.60 0.21% 256.14
TOTAL 3,552.21 3,559.65

VELCERAMICA CIA. LTDA.
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015
DETERMINACION DE LOS INVENTARIOS
MES INVENTARIOS REALES [VARIACION | % DE VARIACION |PROYECCION 2015
dic-13 29,080.13

ene-14 30,038.36 958.23 3.30% 31,028.17
feb-14 28,415.49 -1,622.88 -5.40% 26,880.29
mar-14 23,462.93 -4,952.56 -17.43% 19,373.55
abr-14 21,759.84 -1,703.08 -7.26% 20,180.38
may-14 34,309.66 12,549.82 57.67% 54,097.50
jun-14 43,814.46 9,504.80 27.70% 55,952.37
jul-14 26,370.54 -17,443.92 -39.81% 15,871.60
ago-14 29,737.79 3,367.25 12.77% 33,535.00
sep-14 26,959.46 -2,778.33 -9.34% 24,440.70
oct-14 21,728.34 -5,231.12 -19.40% 17,512.25
now-14 32,643.52 10,915.18 50.23% 49,041.91
dic-14 29,670.11 -2,973.41 -9.11% 26,967.54
TOTAL 348,910.50 374,881.26
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PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015
DETERMINACION DE LOS SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
SERV. Y OTROS PAGOS
MES ANTICI. REALES VARIACION | % DE VARIACION |PROYECCION 2015
dic-13 12,473.88
ene-14 11,187.76 -1,286.12 -10.31% 10,034.25
feb-14 10,433.49 -754.27 -6.74% 9,730.08
mar-14 9,845.12 -588.37 -5.64% 9,289.93
abr-14 9,616.97 -228.15 -2.32% 9,394.10
may-14 8,981.83 -635.14 -6.60% 8,388.64
jun-14 6,543.88 -2,437.95 -27.14% 4,767.67
jul-14 9,483.99 2,940.11 44.93% 13,745.07
ago-14 11,423.16 1,939.17 20.45% 13,758.83
sep-14 11,878.14 454.98 3.98% 12,351.24
oct-14 8,991.77 -2,886.37 -24.30% 6,806.79
nov-14 11,520.07 2,528.30 28.12% 14,759.28
dic-14 14,585.01 3,064.93 26.61% 18,465.37
TOTAL 124,491.21 131,491.25
PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015
DETERMINACION DE LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IMPUESTOS CORRIENTES
MES REALES VARIACION | 9% DE VARIACION [PROYECCION 2015
dic-13 2,018.75
ene-14 772.98 -1,245.77 -61.71% 295.98
feb-14 892.50 119.52 15.46% 1,030.49
mar-14 1,005.31 112.81 12.64% 1,132.37
abr-14 1,156.33 151.02 15.02% 1,330.03
may-14 959.26 -197.06 -17.04% 795.78
jun-14 705.88 -253.38 -26.41% 519.43
jul-14 1,156.50 450.62 63.84% 1,894.80
ago-14 1,062.91 -93.60 -8.09% 976.88
sep-14 1,346.73 283.82 26.70% 1,706.33
oct-14 760.93 -585.79 -43.50% 429.95
nov-14 522.25 -238.68 -31.37% 358.44
dic-14 5,798.98 5,276.73 1010.37% 64,390.46
TOTAL 16,140.56 74,860.94
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PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015

DETERMINACION DE LAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

DOCUMENTOS POR

MES PAGAR VARIACION | % DE VARIACION [PROYECCION 2015

dic-13 18,214.34
ene-14 16,778.33 -1,436.01 -7.88% 15,455.53
feb-14 15,547.00 -1,231.33 -7.34% 14,406.03
mar-14 11,114.17 -4,432.83 -28.51% 7,945.25
abr-14 16,386.79 5,272.61 47.44% 24,160.75
may-14 9,596.41 -6,790.38 -41.44% 5,619.84
jun-14 21,273.31 11,676.90 121.68% 47,158.66
jul-14 7,287.43 -13,985.88 -65.74% 2,496.40
ago-14 18,083.11 10,795.68 148.14% 44.871.61
sep-14 14,070.39 -4,012.72 -22.19% 10,948.10
oct-14 14,840.47 770.08 5.47% 15,652.70
nov-14 18,717.91 3,877.44 26.13% 23,608.43
dic-14 20,190.89 1,472.98 7.87% 21,779.78
TOTAL 183,886.21 234,103.10

PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2015
DETERMINACION DE OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
OTRAS OBLIGACIONES

MES CORRIENTES REALES |VARIACION | % DE VARIACION |PROYECCION 2015

dic-13 2,240.57
ene-14 3,196.61 956.04 42.67% 4,560.60
feb-14 2,065.85 -1,130.77 -35.37% 1,335.08
mar-14 1,748.63 317.21 -15.36% 1,480.13
abr-14 1,704.06 -44.57 -2.55% 1,660.63
may-14 1,430.28 273.78 -16.07% 1,200.48
jun-14 1,162.08 -268.20 -18.75% 944,17
ju-14 2,996.60 1,834.52 157.87% 7,727.19
ago-14 2,222.00 77460 -25.85% 1,647.63
sep-14 2,822.63 600.63 27.03% 3,585.61
oct-14 1,378.38 -1,444.24 -51.17% 673.11
nov-14 2,177.46 799.08 57.97% 3,439.79
dic-14 2,510.08 332.61 15.28% 2,893.50
TOTAL 25,414.66 31,147.91
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PORCENTAJE DE INCREMENTO DISMINUCION 2014

DETERMINACION DE OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

OBLIGACIONES CON
INSTITUCIONES

MES FINANCIERAS REALES |VARIACION | % DE VARIACION |PROYECCION 2014

dic-13 36,950.90
ene-14 146,841.75 109,890.85 297.40% 583,544.65
feb-14 34,135.06 -112,706.69 -76.75% 7,935.09
mar-14 30,354.17 -3,780.89 -11.08% 26,992.06
abr-14 29,755.58 -598.59 -1.97% 29,168.79
may-14 29,096.22 -659.36 -2.22% 28,451.47
jun-14 28,105.63 -990.59 -3.40% 27,148.77
jul-14 35,201.30 7,095.67 25.25% 44,088.37
ago-14 32,377.84 -2,823.46 -8.02% 29,780.84
sep-14 33,753.41 1,375.57 4.25% 35,187.42
oct-14 29,129.68 -4,623.73 -13.70% 25,139.33
nov-14 33,569.52 4,439.84 15.24% 38,686.07
dic-14 42,339.26 8,769.74 26.12% 53,400.01
TOTAL 504,659.41 929,522.86
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PROGRAMA DE ENTRADAS DE EFECTIVO
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PERIODO 2015
PROGRAMA DE ENTRADAS DE EFECTIVO 2015
DETALLE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPT OCTUBRE NOV DIC
Pagos mensuales cooperativa 219,549.74| 63,627.80| 298,552.46| 76,980.20( 120,669.12| 153,471.33| 142,540.63| 112,635.97 281,456.64 31,025.88( 155,694.18| 425,422.36
Cuentas por cobrar 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21 1,460.21
TOTAL 221,009.95| 65,088.01| 300,012.67| 78,440.41 122,129.33| 154,931.54| 144,000.84| 114,096.18 282,916.85 32,486.09( 157,154.39| 426,882.57
VELCERAMICA CIA. LTDA
PROGRAMA DE SALIDAS DE EFECTIVO
PERIODO 2015
PROGRAMA DE SALIDAS DEL EFECTIVO 2015
ST MESES PROYECTADOS
ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
Costo de Venta y Produccion 208,181.27 221,904.53 48,080.01 100,822.21 56,701.86 498,672.25 42,571.76 86,640.17 244,223.51 53,720.45 67,788.07 280,983.69
Sueldos y Salarios y demas Remuneraciong 32,593.63 22,531.47 21,983.75 19,671.59 20,267.96 21,590.72 21,815.72 21,220.99 21,768.72 22,039.49 21,325.44/ 22,687.74
Aportes a la Seguridad Social 4,749.85 3,728.33 357491 3,132.69 3,219.16 3,356.49 3,378.83 3319.28 3,34351 3,371.86 3,337.87 3,463.03
Beneficios Sociales y demas Indemnizacion| 0.00 221.14 0.00 566.65 0.00 1,888.52 0.00 1,256.93 1,138.12 0.00 305.13 8,822.79
Gastos de Viaje 103.71 393.95 0.00 0.00 0.00 337.66 0.00 0.00 0.00 254.15 25.15 8192
Servicios Basicos 154.69 118.12 59.93 59.93 119.90 65.73 58.27 7040 171.12 155.52 21559 90.03
Materiales y Suministros 321.24 456.02 258.58 352.36 532.54 371.87 899.35 44123 647.92 321.67 506.97 139.51
Mantenimiento y Reparaciones 138.20 470.95 379.02 455.94 2,096.74 598.54 1,087.39 380.68 636.86 80.67 325.73 445,69
Servicios Varios 1,020.98 1,349.82 2,075.31 1,870.13 1,972.86 1,410.33 1,086.04 573,51 736.61 1,291.65 709.47 121487
Otros Gastos Administrativos 236.84 64.00 44010 396.83 551,11 197.11 259.76 98.91 739.30 106.71 212.84 256.14
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PRESUPUESTO DE EFECTIVO
PERIODO 2015
PRESUPUESTO DE EFECTIVO 2015
ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO | SEPTIEMBRE| OCTUBRE |NOVIEMBRE | DICIEMBRE
Total entradas de efectivo 21,009.95 65088.01] 300,012.67 7844041 122,129.33|  154,931.54| 144,000.84| 114,09.18| 282,916.85| 32,486.09| 157,154.39| 426,882.57
(-) Salidas de efectivo 247,506.42[ 257,238.34| 76,851.61| 12732834 85462.13| 528,495.21| 71,157.12| 114,002.10{ 273,411.66| 81348.17|  94,752.26| 318,185.41
(=) Flujo de efectivo neto -26,496.47| -192,150.32| 223,161.06| -48,887.93| 36,667.20] -373,563.67| 72,843.73 94.08)  9,505.20| -48,862.08] 62,402.13| 108,697.16
(+) Efectivo inicial -61,122.41| -87,618.88 -279,769.20]  -56,608.14| -105,496.07|  -68,828.86| -442,392.54| -369,548.81| -369,454.73| -359,949.53| -408,811.61| -346,409.48
(=) Efectivo final -87,618.83| -279,769.20( -56,608.14 -105496.07| -68,828.86| -442,392.54| -369,548.81| -369,454.73| -359,949.53| -408,811.61 -346,409.48| -237,712.32
(-) Saldo minimo requerido 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00
(=) Financiamiento requerido
(=) Saldo efectivo en exceso -88,118.83| -280,269.20( -57,108.14| -105996.07| -69,328.86| -442,892.54| -370,048.81| -369,954.73| -360,449.53| -409,311.61| -346,909.48| -238,212.32
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VELCERAMICA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO 2015

4, INGRESOS

4.1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

4.1.01 VENTA DE BIENES $ 2,081,626.33

5.1.01 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION $ 1,916,289.77

4.1.02 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  165,336.56
TOTAL INGRESOS $  165,336.56

5. GASTOS

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS

5.2.02.01 SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES | $  269,497.22

5.2.02.02 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S 41,975.80

5.2.02.03 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMINIZACIONES $  14,199.29

5.2.02.04 GASTOS DE VIAJE $ 1,196.54

5.2.02.05 SERVICIOS BASICOS $ 1,345.22

5.2.02.06 MATERIALES Y SUMINISTROS $ 5,267.26

5.2.02.07 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $ 7,096.42

5.2.02.08 SERVICIOS VARIOS $  15,311.58

5.2.02.09 OTROS GASTOS ADMINSITRATIVOS $ 3,559.65
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $  359,448.99
RESULTADO DEL EJERCICIO $ -194,112.43
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VELCERAMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROYECTADO 2015

1. ACTIVOS

1.01 ACTIVO CORRIENTE

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO S -346,409.48

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS S 18,982.67

1.01.03 INVENTARIOS S 374,881.26

1.01.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS S 131,491.25

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES S 74,860.94
TOTAL S 253,806.64

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO S 36,096.66
TOTAL S 36,096.66
TOTAL ACTIVOS S 289,903.30

2. PASIVOS

2.01 PASIVOS CORRIENTES

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR S 234,103.10

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES S 31,147.91
TOTAL S 265,251.01

2.02 PASIVOS NO CORRIENTES

2.02.03 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCI| $ 929,522.86
TOTAL S 929,522.86
TOTAL PASIVOS S 1,194,773.87

3. PATRIMONIO

3.01 CAPITAL

3.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO S 400.00
TOTAL S 400.00

3.04 RESERVAS

3.04.01 RESERVAS
TOTAL

3.07 RESULTADOQOS DEL EJERCICIO

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO S -194,112.43
TOTAL S -194,112.43
TOTAL PATRIMONIO S -193,712.43

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

S 1,001,061.44

FINANCIAMIENTO REQUERIDO

$

711,158.13
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Loja, 09 de julio del 2015.

Sra.
Beatriz Cleofe Vélez
GERENTE DE VELCERAMICA CiA. LTDA.

Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente me complace hacerle conocer los resultados
obtenidos del andlisis aplicado a los estados financieros de la Compaiiia
que usted dirige, durante los periodos 2012 - 2013, esperando que los

mismos sean de utilidad para futuras decisiones a tomarse en bienestar

de la empresa.

Particular que emitimos a usted para los fines pertinentes.

Atentamente.

ANALISTA FINANCIERO
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El trabajo de anlisis financiero aplicado al ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA y ESTADO DE RESULTADOS de la Compafia Limitada
“Velceramica”, se lo realizd con el fin de llegar a determinar cual es la
posicion econdémica y financiera de la empresa sujeta a estudio, y por
ende llegar a determinar los correctivos necesarios con el fin de
incrementar la rentabilidad de la misma; los resultados obtenidos de

dicho andlisis son los siguientes:

) Fuentes de Informacion

El trabajo de analisis financieros fue aplicado a los estados financieros de
la Compaiiia, para los cual se hizo imprescindible la utilizacion del Estado
de Resultados y el Estado de Situacion Financiera de los periodos 2012 y

2013.

I.) Comentarios relativos al estado de situacion financiera

Dentro de los activos corrientes el Efectivo y Equivalentes del Efectivo
varian en el 144,67% y cantidad de $ 47.610,13 debido a que en el afio
2013 existen fondos disponibles a favor de la empresa, situacion que
contrastaba con la del afio 2012 en donde se adeudaba a una entidad
bancaria por un sobregiro contratado por la empresa, para abastecerse de

efectivo cundo se encuentre con iliquidez inmediata.
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El rubro de efectivo y Equivalentes del efectivo presenta valores por $
14.700,30 y el 2,63% debido a que representa a las cuentas de caja y
bancos que se originan por los ingresos de dinero en efectivo por las
ventas de mercaderia realizadas al contado y a la recuperacién de la
cartera vencida de los clientes que se dan por vender a crédito con 0 sin

respaldo documentario.

Activos Financieros dispone del monto de $ 70.202,18 y representatividad
del 12,57% en virtud a los créditos concedidos a clientes seleccionados
por su capacidad de pago y frecuencia e sus compras, esta politica de

crédito incrementa de forma significativa el volumen de las ventas.

Inventarios presenta la cantidad de $ 342.022,59 y participacion dentro
del grupo del 61,25%, convirtiéndose en la de mayor importancia debido a
gue se dispone de gran stock de mercaderias para ofertar al publico y que

se constituye en la principal fuente de entradas de efectivo.

Servicios y Otros Pagos Anticipados permite evidenciar una cantidad de $
118.554,76 y el 21,23% que corresponden a valores entregados a los
empleados en calidad de anticipos de sus haberes; asi como también los
valores pagados por adelantado a los proveedores de la mercaderia

destinada para la venta.
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Propiedad Planta y equipo sefiala un monto de $ 39.167,39 y participacion
del 100% de los activos no corrientes, en relacion al valor total de los
bienes muebles e inmuebles que mantiene la empresa y que coadyuvan

al normal desenvolvimiento de las operaciones inherentes a la compainiia.

Cuentas y Documentos por pagar alcanza el valor de $ 179.955,67 y el
88,08% dentro del grupo de obligaciones corrientes debido al crédito
concedido por los proveedores de insumos y a los cuales se les debe

cumplir en los plazos establecidos.

Otras Obligaciones Corrientes sefiala el monto de $ 24.351,47 vy
porcentaje del 11,92% debido a que se adeuda valores al Servicio de
rentas Internas y el Instituto de Seguridad Social por las actividades
mismas que generan estos tipos de obligaciones corrientes, para ser
canceladas en los plazos que otorgan estos organismos de control. Las
obligaciones con instituciones financieras se eleva para el presenta afio y
alcanza el valor de $ 383.269,00 debido a que se renegocio otro crédito
con instituciones bancarias para solventar obligaciones que ya se
cumplian su plazo y como mecanismo para la compra de mercaderias

nuevas puestas en el mercado.

El Capital Suscrito presenta una cantidad de $ 400,00 relacionado con el
namero de acciones que tiene la compafiia para cumplir con los requisitos

de su apertura y funcionamiento.
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Reservas presenta el monto de $ 51.871,92 debido a los valores que se
debe reservar para cubrir posibles contingencias en el mediano o largo
plazo y establecido en la normativa de la Super Intendencia de

Compaifiias para este tipo de organizaciones.

En el presente ejercicio econdmico se obtiene perdida del ejercicio de $ -
42.279,83 debido a que no se ha efectuado un eficiente uno de los
recursos lo que ha repercutido en que los gastos sean mayores a los

ingresos generados.

1.) Comentarios al estado de resultados

Los ingresos del periodo alcanzan un valor de $ 1.662.162,35 y
porcentaje del 651,38% en virtud a las ventas del periodo de productos
como ceramicas, bafios, duchas, ceramica para pisos, paredes y demas
de esta linea de productos que tiene una acogida favorable en el publico

de la localidad.

El Costo de Ventas refleja un valor de $ 1.406.985,76 con porcentaje del
551,38% en relacion al costo de adquirir la mercaderia y que ha salido de

la empresa en su condicién de ventas.

Utilidad Bruta en ventas es la relacién entre las ventas menos el costo de
cuentas y que para el presente ejercicio sefial un valor de $ 255.176,59 y

gue beneficia para solventar los gastos y necesidades de la empresa.
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Nuevamente los Sueldos alcanzan el mayor porcentaje del 70,59% vy
monto de $ 209.974,37 debido al pago de los haberes que se pagan a los
empleados por sus servicios en el presente ejercicio, y que resultan
imprescindibles en sus actividades de crear riquezas a través de la venta

de productos fabricados.

Aportes a la Seguridad Social establece una cantidad de $ 40.021,19 y el
13,45% debido a los valores que como empleador, la compafia debe
asumir para estar al dia con la normativa vigente que regula el mantener
empleados a su cargo durante un lapso de tiempo establecido. Otros
Gastos Administrativos presenta la cantidad de $ 3.544,65 y porcentaje
del 1,19% debido al pago de notarios combustibles, uniformes,
capacitaciones y gastos de exhibiciébn que se requirieron en el presente

ejercicio econémico dentro de la compafiia.

Beneficios sociales e Indemnizaciones sefiala el monto pagado a los
empleados por concepto de salidas intempestivas de algunos
trabajadores y por los cual se los debio liquidar de acuerdo a lo que
establece la normativa vigente, su valor y porcentaje de participacion es

de $ 14.070,18 y el 4,73%

IV.) Resultados de las razones
Mediante la aplicacion de este indice podemos evidenciar que la empresa

en el 2012 obtiene un valor de $ 1,62; y en el 2013 nos indica el valor de $
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2,73 demostrando que la empresa con la venta de sus activos corrientes,
si esta en la capacidad de cubrir cada ddlar que se encuentra en los

pasivos a corto plazo que mantiene la compafiia.

El indice de prueba acida nos demuestra que en el afio 2012 con $ -0.12

La empresa no se encuentra en la capacidad de cubrir sus deudas a corto
plazo, mientras que en el afio 2013 se obtiene un valor positivo de $ 0.07
a diferencia del afio 2012 pero aun no esta en la medida de cubrir sus
pasivos corrientes ya que cuenta con $ 0.07 ctvs. Para cubrir cada dolar

gue adeuda a sus proveedores

Una vez aplicado el indice de Capital de Trabajo en la empresa
“Velceramica”, se puede determinar que el mismo si es favorable ya que
dispone de suficientes fondos para cubrir sus obligaciones o acorto plazo,
en el aflo 2012 cuenta con un capital de $ 165.874,38; mientras que en el
afio 2013 se obtiene $ 354.093,70; valores que se encuentran invertidos

en sus inventarios de productos terminados para la venta

La rotacion de las cuentas por cobrar en el 2012 es de 5 veces en el afo
lo que nos implica que los saldos de los clientes se recupera una vez
cada 72 dias y para el 2013 rotan 15 veces en el afio lo que nos indica
que la empresa le toma 24 dias para cobrar las cuentas a sus clientes,
demostrandonos que las politicas de cobros realizadas por sus directivos

ha beneficiado en el afio 2013 que se ha recuperado cartera vencida.
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La rotacion de los activos en el 2012 es de 5 veces en el afio lo que nos
implica que nuestros activos rotan una vez cada 72 dias y para el afo
2013 los activos rotan 3 veces en el afio implicando que a diferencia del
2012 rotan una vez cada 120 dias, lo que no es beneficioso ya que

mientras mas roten nuestros activos, mayores seran nuestros ingresos

El porcentaje de intervencion de terceras personas en los activos de la
empresa es de 73,32%(2012) y 98,33%(2013), porcentajes que son
relativamente altos y que si representan un riesgo para la empresa, pues
de no cancelar dichas obligaciones se someterian a problemas
econdémicos en lo posterior, lo que incide directamente en la generacion

de réditos para la misma.

La concentracién de la deuda total de la Compariia esta concentrada en
los pasivos corrientes siendo estas las deudas que mantiene con sus
proveedores con el 76.88% para el afio 2012, porcentaje que para el 2013
disminuye a 34,77% lo que supone un mayor compromiso por parte de los
administradores o propietarios de la empresa, en buscar los medios
necesarios para cubrir con dichas deudas menores aun afio y no caer en

morosidad con los proveedores.

El grado de apalancamiento o de compromiso que tiene el patrimonio

frente a los pasivos generados es de $ 2,75 en el 2012 y de $ 58,80 en el
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2013 por cada ddlar de inversion propia de los socios, lo que supone que
la Compaiiia tiene comprometido seriamente su patrimonio con terceras
personas, de seguir con esta perspectiva para los afios venideros la

empresa no estara en capacidad de cubrir sus compromisos con terceros.

El margen de utilidad bruta obtenida por cada dolar de ingresos que
percibe la empresa es de $ 0,19 en el afio 2012 y de $ 0,21 para el 2013;
valores que en un promedio son bajos debido a que son ingresos que se
obtienen del pago de los diferentes gastos que se generan en un periodo

econdmico.

Por medio del sistema Dupont se puede evidenciar que en el afio 2012
se obtuvo mayores ingresos por la rotacion de los activos exigibles,
generando mayor utilidad por la rotacién de activos, que por el margen de
utilidad, mientras que en el afio 2013 se obtuvo una pérdida producto de

la disminucién en el monto de la venta de sus mercaderias.

V.)  Prondstico de ventas
Los resultados de los prondsticos de venta para los afios 2014 y 2015 se
encuentran en el mismo lineamiento como en los afos de estudio ya que
en el 2014 aun se va a observar que disminuiran en un pequefio
porcentaje para el 2015 se vera un cambio en la linea de tendencia ya

gue se observa que tendremos un incremento en los ingresos de efectivo
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en la compafia gracias a las ventas efectuadas. Esto puede variar
dependiendo de las estrategias que aplique la compafia para sobresalir

con las ventas

VI.) Recomendaciones o Estrategias de Mejoramiento

¢ Analizar el capital de trabajo con el fin de crear reservas necesarias

para cubrir contingencias econdémicas que se pudieren presentar.

¢ Innovar en el disefio de los diferentes tipos de ceramica, con el fin
de mantener al cliente ganado y por ende el incremento gradual de

las utilidades de los accionistas.

e Que se apliqgue un analisis financiero una vez al afio, que les
permita conocer a los accionistas la operatividad de cada una de
las cuentas que conforman los estados financieros y puedan tomar

correctivos necesarios los accionistas.

e Realizar un pronostico de ventas que le permita determinar las

futuras entradas del efectivo durante un periodo establecido.
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g. DISCUSION

El utilizar herramientas administrativas y de control como el analisis
financiero y el pronostico de ventas, deberia constituirse en una politica
inherente a toda organizacion con o sin fin de lucro, debido a que permite
optimizar los recursos para alcanzar el mayor beneficio con la menor

inversion posible.

En esta perspectiva se ha observado la ausencia de un analisis financiero
al finalizar un afio contable en la compafilia VELCERAMICA lo que impide
establecer su posicion econémica-financiera y por ende tomar correctivos
a tiempo y de forma eficiente para acrecentar su posicionamiento en el
mercado y sobre todo generar mayor entradas de efectivo en relacion a

su actividad comercial.

Otro factor negativo era la ausencia de aplicacion de indicadores
financieros para determinar entre otros puntos, su grado de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad, factores que son fundamentales en las

decisiones empresariales de toda organizacion comercial.

Adicionalmente en la organizacién se encontr6 con la falta de un estudio o
proyeccién de sus ventas como mecanismo que permita visualizar

posibles resultados a obtener en el corto y largo plazo para analizar la
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pertinencia o no de sus operaciones y de cOmo programar sus actividades

para lograr los objetivos propuestos con anterioridad.

Con el presente trabajo de tesis se deja un aporte que beneficia al
personal que esta al frente de la organizacién, mediante procedimientos
factibles de aplicarlos dentro de la empresa, como son el desarrollo del
analisis financiero el cual nos indica la situacion econdmica que se
encuentra la compairiia en estudio, la aplicacion de indicadores financieros
los mismos que nos ensefian la rentabilidad, solvencia, liquidez y nivel de
endeudamiento de la compafia VELCERAMICA, y la proyeccion de las
ventas de los afios 21014 — 2015, datos que sobre todo contribuyen a
optimizar sus recursos Yy lograr el mayor beneficio con la menor inversion

posible.
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h. CONCLUSIONES

Una vez culminado el trabajo de tesis sobre el analisis financiero y
pronéstico de ventas en la compafia VELCERAMICA, se dejan las

siguientes conclusiones:

1. La compafia no ha realizado la aplicacion de un analisis financiero
al finalizar un afio contable para establecer su posicidbn econémica
financiera y determinar la participacion de cada cuenta frente al

grupo al que pertenece.

2. La ausencia de la aplicacion de indicadores financieros no permite
determinar, su grado de liquidez, endeudamiento y rentabilidad,

factores fundamentales en la vida de una empresa.

3. La organizacién no ha desarrollado una proyeccion de sus ventas
como mecanismo que permita visualizar posibles resultados a

obtener en el corto y largo plazo

4. Los objetivos del proyecto de tesis se han cumplido en su totalidad,
ya que se ha realizado el analisis financiero propuesto y la
proyeccion de las ventas y sobre todo se han emitido las

respectivas sugerencias con el fin mejorar su condicion actual
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i. RECOMENDACIONES

Frente a las conclusiones emitidas sobre el trabajo de analisis financiero y

pronéstico de ventas en la compafia VELCERAMICA, se dejan las

siguientes recomendaciones.

1.

2.

3.

4.

Desarrollar un analisis financiero al finalizar un afio contable para
conocer la posicibn economica financiera y determinar la
participacion de cada cuenta frente al grupo al que pertenece, su
incidencia en la generacion de utilidades y sus efectos en los

intereses econdmicos de los accionistas

Aplicar los indicadores financieros para tener un conocimiento de
la liquidez, nivel de endeudamiento y solvencia en el que se

encuentra la empresa.

Tomar en cuenta los procedimientos para proyectar las ventas en
el corto y largo plazo ya que se ha ajusta a las necesidades y

requerimientos de la empresa en estudio.

Tomar en cuenta las recomendaciones planteadas ya que las
mismas estdn orientadas a mejorar sustancialmente las
condiciones administrativas, econOmicas y financieras de la

empresa.
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k. ANEXOS

4. INGRESOS

VELCERAMICA CIA. LTDA.
RUC: 1191720292001

ESTADC DE RESULTADROS {Acumulado)
Del 01/01/2012 &l 31/12/2012

4.1. INGRESOS OPERACIONALES 2,447,965.15
4.1.01. INGRESOS POR VENTAS DE MERCADERIAS 2,447,965.15
4.1.01,001 VENTAS MERCADERIA TARIFA 122 2,447,965.15
5. GASTOS )
5.1. COSTOS Y GASTOS 2,368,498.74
5.1.01. COSTOS OPERACIONALES 1,975,621.00
5.1.01.001 COSTO DE MERCADERIA 1,892,132.14
5.1.01.002 TRANSPORTE DE MERCADERIA 83,488.86
5.1.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS 376,799.87
5.1.02.01. SUELDOS PERSONAL 243,961.28
5,1.02.01.01 SUELDQ UNIFICADO 203,622.25//
5.1.02.01.02 DECIMO TERCER SUELDO 10,104.09°
5.1.02.01.07 DECTMO CUARTN 2,924,067
5.1.02.0L.04 VACAULONES 182017,
5.1.02.01.05 HORAS EXTRAS 1,305.83"
5.1.02.01.06 HONORARIOS PROFESIONALES 898.69
5.1.62.01,07 COMISTON EN VENTAS 3,603,087
5.1.02.01.68 SERVICIOS OCASICNALES 16,115.43
5,1.02,01.10 SERVICTIO DE ESTIBADA 4,296.08
5.1.02.02. APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 43,998.66
5.1.02.02.01 APORTE PATRONAL 1Z.15% 27,112.25"
5.1.02.02.02 FONDOS DE RESERVA 16,886,417
5.1.02.03. GASTOS DE VIAJE 3,544.85
5.1.02.03.01 VIATICOS Y MOVILIZACTION 1,0'72.43/2.
5.1.02.03.02 GASTOS DE REPRESENTACTON 2,472,427
5.1.02.04. SERVICIOS BASICOS 2,040.83
5.1.02.04.04 SERVICIO DE INTERNET 490.17
5.1.02.04.05 GASTO DE CELULAR 1,223.59"
5.1.02.04.06 SERVICIO DE TV. CABRLE 327.07
5.1.02.05. SUMINISTROS Y MATERIALES 6,991.22
5.1.02.05.01 UTILES ¥ SUMINISTROS DE OFICTNA 4,708.68
5.1.02.05.02 MATERIALES DE ASEQ Y LIMPIEZA 354.91
5.1.02.05.03 UTILES Y MATERIALES REPARRCICH 1,927.65
5.1.02.06. OTROS GASTOS OPERATIVOS 31,384.20 |
51 07 NS 0L FTORRS Y ARTUCLOC 11
5.1.02.06.02 GASTO DE ALIMENTACION 1,885.20/
5.1.02.06.03 GASTO DE COMBUSTIBLE 595.68
5.1.02.06,04 GASTO DE LUBRICANTES 173.21 .
5.1.02.06.05 NOTARIOS, REGISTRADORES DE LA PR 309.307
5.1.02.06.07 REPARACION Y MANTENIMIENTO EQ. O 165.00
5.1.02.06.08 REPARACION Y MANTENIMIENTO MUEBL 45.00
5.1.02.06.09 REPARACION Y MANTEMIMIENTO DE VE 1,312.50
5.1.02.06.11 PROMOCION Y PUBLICIDAD 3,363.30
5.1.02.06,12 SERVICIO DE CORRESPONDENCIA 1,140.68
5.1.02.06.13 UNIFORMES DEL PERSONAL 550.527
5.1.02.06.14 CAPACITACION DEL PERSONAL 1,525.007
5.1.02.06.15 SEGURIDAD Y VIGILANCIA 1,003.05
5,1.02.06.18 OTROS GASTOS 1,635.58
5.1.02.06.19 GASTO DE MEJORAS Y ADECUACTONES 6,492.97
5,1.02.06.20 GASTO PARA EXHIBICION 2,989.627
5.1.02.06.21 AFILIACION Y COMISION TARJETAS C 7,626.4&*/
5.1.02.07. TRIBUTARIOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS I 2,503.27
5.1.02.07.02 PATENTE MUNICIPAL 824.787
5.1.02.07.03 MATRICULA VEHICULAR 1,135.947
5.1.02.07.04 TASAS CONTRIBUCIONES Y MULTAS 542.55.7

Visual FAC 9.0 Tovacompu Cia. Ltda. 1998-2013
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e VELCERAMICA CIA. LTDA. Pag.2 de 2
RUC: 1191720292001

ESTADO DE RESULTADOS {Acumulado)
Del 01/01/2012 al 31/12/2012

5.1.02.08. CASTOS DE GESTION 19,791.98
5.1.02.08.01 GASTOS DE AGASAJO DEL PERSONAL 4,791.93/
5.1.02.08.03 BONO NAVIDERO 15,000.00,/
5.1.02.09. GASTOS DE DEPRECIACION 8,020.34 _
5.1.02.09.02 DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES 284.50;’
5.1.02.09.03 DEPRECIACION VEHICULO 6,666,297
5.1.02.05.04 DEPRECIACION EQUIPQS DE COMPUTO 1,071.55¢
5,1.02,11, GASTOS BANCARTOS 14,563.24 P
5.1.02.11.01 COMISIONES BANCARTAS . 2,079,747
5,1,02,11,02 TNTERESES PAGADOS 11,623.50¢
5.1.02.11.03 OTROS GASTCS BANCRRIOS 850.00/"
5.1.04. GASTOS NO DEDUCIBLES AL IMPUESTO RENTA 16,077.87
5.1.04.03 INTERESES Y MULTAS FISCALES 1,877.87
5.1.04.04 OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES 12,400.007
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO i9,466,41
s ( Elaboﬂdsi—isms'\NELLY JADAN Analista Contable Aprobado por |
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e VELCERAMICA CIA. LTDA.

RUC: 1191720292001

Al 311212012

2.1.07.04. 001 SUELDOS POR PAGAR 3,907.72
2.2. PASIVO NO CORRIENTE 80,632.50
2.2.0l. OBLIGACIONES POR PAGAR 80,632,50
2.2.01.03. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANC 80,632.50
2.2.01,.03.01. TOCALES 80,632.50
2.2.01.03.01.001 PRESTAMOS A LARGO PLAZO POR PAG 80, 632.50
3.PATRIMONTIO
3.1. CAPITAL 126,507.04
3.1.01. CAPITAL SOCTAL 400,00
3.1.01.001 CAPITAL 400.00
3.1.02, RESERVAS 47,040.63
3.1.02.001 RESERVA LEGAL 11,343.07
3.1.02.002 RESERVA PARA FUTURARS CAPITALIZACIONES 35,697.56
3.1.03. RESULTADO DEL EJERCICIO 79,466, 41
3.1.03.002 UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 7%,466.41

. PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Acumulado)
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Pag2ds 2

126,907.04

475,724.33

i EWBW: NELLY JADAN

Znalista Contable
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(S

/l
(/)7'/}? rfa('” %?{A’L)@L..U W

w—ﬁ/,z# Z ‘

N

/S

Visual FAC 9.0 Tovacompu Cia. Ltda. 1996-2013

01/03/2013 04:26:21 PM



132

o VELCERAMICA CIA. LTDA. | Pag2ae2
a RUC: 1191720292001

SYADC DE RCSULTADOS (Acunidiedo)
Del 01/01/2013 al 31/12/2013

5.2.02.06.0L UTILES ¥ SUMINISTROS DS OFTCTMA . 2,768,277
5.2.02.06.02 MATERTALES DE ASEQ Y LIMPTEZA 647.79
5.2.02.06.03 UTILES ¥ MATERIALES REPARACION 1,581,827
5.2.02.06.04 SUMINISTROS SEGURIDAD PROTECCION 235.63 -
5.2.02.07. MAiITEHIHIENTG Y REPARACTONES 7,027.1¢
5.2.02.07.01 REPARACION Y MANTENTMIENTS EDTFT 3,522.87"
5.2.02.07.02 REPRRACION ¥ MANTENIMIENTO £0. O 893.37
5.2.02.07.03 REPARACION Y MANTENIMIZNTO MUERL 179,68
5.2.02.07.04 REPARACION ¥ MANTENIMIENTO DE VE 696.37
5.2.02,07.05 MANTENTMIENTO ¥ ACTURLIZACION DE 460.00
5.2.02,07.06 GASTO DE MEJORAS ¥ ADECUACLONES . 396. 00"
5.2.02.08. SERVICIOS VARIOS 15,039.63
5.2.02.08.03 SEGURIIAD ¥ VIGTLANCTA 563,587
5.2.02.08.04 HOMORARTOS PROFESIONALES 4,401.99'/
Bi2.Us. V0. UD BERVICIOS OCASIONALES 1,296,507
5.2.02.08.06 SERVICIO DE ESTIBADA 1,800,007
R 5.2.02.08.08 PROMOCION ¥ PUBLICIDAD 5,413,607
5.2.02.08.909 SERVICIO DE CORRESPONDENCIA L,263.95/
5.2.02.09. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 3,544.65
5.2.02.09.01 GASTO DE COMEUSTIRLE 1,004.5%"
5.2.02.09.03 NOTARICS, REGISTRADORES D LA PR 928.25"
5.2.02.09.05 UNIFORMES DEL PERSOMAL 856.21
5.2.02.09.06 CAPRCITACION DEL PERSONAL 126,107
5.2.02.0%.09 OTROS GASTOS 87.72"
5.7.02.09.10 GASTO PARA EXHIRICION 53124
UTILIDAD © PERDIDA DEL EJERCICIO -42,279.83
Elabom\mbm J Analista Contable Aprobado por 1
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) - VELCERAMICA CIA. LTDA. ao do2
-~ RUC: 1191720292001

o
'L{fg SSTADC DD SITUACION FINANCIERS (Asumlads)
Al 31112/2013
1. ACTiVQ 7 587,568.23
1.01. ACTIVO CORRIENTE 558,400.84
1.01.01. EFRCTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 14,700,.30
1.01.01.01. CAJA 13,703.44
10T AT 71 01 GATA GENERAL 13,703.44
1.01.01.02. BANCOS - 996,86
1.01.01.02.02 BANCO DE GUAYAQUIL CTA. CTE. 21 215,290
1.01.01.02.04 BANCO AUSTRO CTA. CTE 181.66
1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS 70,202.18
1.01.02.05. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIE 70,202.18
1.01.02.05.03, CUENTAS POR COBRAR 70,202.18
1.01.02.05.03.01 CTAS. PBOR COBRAR CLIENTES 70,202.18
1.01.03. INVENTARICS 342,022,859
1.01.03.06. INVENTARIOS DE PROD. TERM. ¥ MERCAD, 342,022.59
1.U1.U5. U0, ul LNVENPARTO DE MERCAUERLAS sda Ul oY
{4 : 1.01.04, SERVICIOS Y OTROS DPAGOS ANTICIPADOS 119,554.76
’@ 1.0%L,.04.04. OTROS ANTICIBOS BHTREGADOS 118,554.78
1.01.04.04.03 ANTICIPO DE SUELUDOS EMPLEADOS 28,554.78
1.01.04.04.04 ANTICIEO A TERCEROS 90,000.00
1.01.05. ACTIVGS POR IMPUESTOS CORRIENTES 12,921.01
1.01.05.02. CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMP 5,792.91
1,01.05.02,01 RETENCIOHES RENTA 5,537.22
1.01.05.02.02 CREDITQ TRIBUTARIO RENTA A FAVO 255.69
1.01.05.03. ANTICIPC DE IMPUESTO & LA RENTA 7,128.10
Lo01.455.03.01 ANTICEO IMPUESTO A LA RENTA 7,128.10
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE 38,167.39
1.02.01. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC 32,167.39
1.02.01.05. MUEBLEZ Y ENSERES 4,732.05
1.02,01.05.01 MUEBLES Y ENSERE® 4,732.05
1.02.01.08. HQUIPO DE COMBUTACION 3,794.29
1.02.01.08.01 EQUIPO DE COMPUTACION 1,894.29
1.02.01.08.02 SOFTWARE VISUAL FAC 8.0 1,900.00
1.02.01.09. VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y B 51,369.45
1.02.01.09.01 VEHICULGS 21,369.45
(=) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD ~-20,728.40
D02 JETLATUNLMUBELES Y L] - SInLnE
.12.07 DEP.ACUM,EQUIPO DE COMPUTACION -3,093.64
-12.93 DEP.ACUM.VEHICULOS -1%,740.23
587,576.14
2.0L. PASIVO CQORRIENTE 204,307.14
2.01.03., CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 179,955.67
2.01.03.01. LOCALES 179,955.67
2.01.03.01.002 PROVERECORES VARIOS 169,955.67
2.01.03.01.003 CTAS. PCR PAGRR VARIAS 10,000.00
2.01.07. OTRAS ORLIGACIONES CORRIENTES 24,351.47
2.01.07.01. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 10,%61.11
2.01.07.01.01. RETENCIONES EN LA FUENTE 2,256.84
2.01.67.01.01.001 RETENCICN RELACION DE DE 416.00
Z.01.07.01.01.002 RETENCIONES [SL 1% 1,032.35
2.01.07.01.01.002 RETENCIQNES DEL 2% 4.69
2.01.07.01.01.004 RETENCIONES DEL 8% 184.64
2.01.07.01.01.006 OTRAS RETENCIONES 627.16
2.01.07.01.02. RETENCIONES IVA 669,00
2,01.07.01.02.001 RETENCION DEL 30% ’ 437.44
2,01.07.01.02.002 RETENCION DEL 70% 9.99
2.01.07.01.02.003 RETENCTON DEL 100% 221.57

Visual FAC 9.0 Tovacompu Cla. Lida. 1996-2013 21/04/2014 03:33:31 PM
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: VELCERAMICA CIA. LTDA. . PeaReer
RUC: 1191720292001
ESTADS DE SITUACICH FilANCIZRA {Acuniuiado)
Al 3112/2013 )

2.01.07.01.03. CTAS. FOR PAGAR SRI 8,025.27

2.01.07.01.03.001 T.V.A EN VENTAS 8,025.27

2.01.07.03. CON EL IESS 1,772.76
2.01.07.03.001 APCRTE SATRONAL POR PAGAR 2,093.05
701 07,02 002 APARTE PTREWAL POR DRARD : 1,610,710
2.01.07.03.003 PRESTAMO HIPOTECARIO POR PAGAR 3,597.80
2.01.07.03.004 PRESTAMOS QUIRGGRAFARIOS POR P 471.20
2.01.07.04. POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 4,969.07
2.01.07.04. OD1 SUELDOS POR BAGAR 4,969.07
2.01.07.05. TARJETAS DE CREDITO 648.53
2.01.07.05.01 AMERTCAN EXPRRES BCO GUAYAQUIL : 643.53
2.02. PASIVO NO CORRIENTE 383,269.00
2.02.063. OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 393, 269.00

2.02.03,01. LOCALES 383,269.00 °
) 2.02.03.01.01 PRESTAMOS R LARGO PLAZO POR PAG 337,97L.3%
{ 2.02.03,01.02 PRESTAMO BANCO DEL AUSTRO £,894.00
2.92.03.0L.03 OTRAS OBLIGACIONES 40,403.62

3. PATRIMONIO : $,992.09
3.01. CAPITAL 400,00
3.01.01. CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO 400.00
3.01.01.01 CAPITAL SCCTAL 400,00
3.04. RESERVAS 51,871.92
3.04.01. RESERVAS 51,871.92
3.04.01.01 RESERVA LEGAL 16,174.%6
04,0102 RES¥RVA PARA FUTURAS CARITALIZATICHE- 35,897.5%
3.07. RESULTADO DEL EJERCICIO -42,274.83
3.07.01. GANANCIA NETA DEL PERIODO -42,279.83
3.07.01.01 UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO ~42,274.83
PASIVO ¥ PATRIMONIO 597,568.23
f ElaboradWLLY J Analista Contable Aprobado por
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 1191720292001
RAZON SOCIAL: VELCERAMICA CIA. LTDA.
NOMBRE COMERCIAL: VELCERAMICA
CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL
REPRESENTANTE LEGAL: VELEZ REINOSO BEATRIZ CLEOFE
CONTADOR: JADAN CUENCA NELLY ESPERANZA
FEC. INICIO ACTIVIDADES: 27/12/2006 FEC. CONSTITUCION: 27/12/2006

FEC. INSCRIPCION: < 05/01/2007 FECHA DE ACTUALIZACION: 07/03/2014

ACTIVIDAD ECONOMICA FRINCIPAL:

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE ARTICULOS DE CERAMICA,

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroquia: EL SAGRARIO Calle: 24 DE MAYO Numero: SN Intetseccion: ROCAFUERTE
Referencia ubicacién: DIAGONAL A LA ESCUELA MIGUEL ANGEL SUAREZ Email: velceramik@hotmail.com Telefono
Trabajo: 072588406

DOMICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIA:S:

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXQ RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

ft DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001 al 003 ABIERTOS: 1
JURISDICCION:  \ REGIONAL SUR\ LOJA CERRADOS: 2

e i A YR B

, ’ FIRMA DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que los datos contenidos en este documento son exactos y verdaderos, por lo que asumo la responsabilidad legal que de ella se
deriven (Art. 97 Cddigo Tribulario, Art, 9 Ley del RUC y Art, 9 Reglamenlo para la Aplicacion de (a Ley de) R-JC).

[ ISP D AQANAONEAN Ui dn acalatimn | A TADEON A DDA Pl oe i m e MTINNINANA A ADLENOG




REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 1191720292001
RAZON SOCIAL: VELCERAMICA CIA. LTDA,

ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:

No, ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO  ABIERTO MATRIZ _ FEC. INICIO ACT. 27/12/2006
NOMBBE COMERCIAL: VELCERAMICA FEC. CIERRE:

_ FEC. REINICIO:
ACTIVIZADES ECONOMICAS: .

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE ARTIGULOS DE CERAMICA.

VENTA 4L POR MAYOR Y MENOR DE PRODUCTOS PARA RECUBRIMIENTO DE PISOS.
VENTA Al POR MAYOR Y MENOR DE BANOS TURCOS, SAUNA Y DE VAPOR,

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE ARTICULOS DE PORCELANA,

ACTIVIIADES DE DECORACION DE INTERIORES.

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE MUEBLES,

DIRECCiON ESTABLECIMIENTO:

136

Provinciz: LOJA Canton: LOJA Parroquia: 1. SAGRARIO Calle: 24 DE MAYO Ntimero: SN Interseccion: ROCAFUERTE Referencla;

DIAGO AL A LA ESCUELA MIGUEL ANGEL SUAREZ Email; velceramik @ hotmail.com Telefono Trabajo: 072588406

No. ESTABLECIMIENTO: 002 ESTADO  CERRADO LOCAL COMERCIAL  FEC. INICIO ACT. 1510973000

NOMBKE COMERCIAL:  vELCER WICA FEC. CIERRE:  20/12/2010
. FEC. REINICIO:

ACTIVIL ADES ECONOMICAS:

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE ARTICULOS DE CERAMICA.

VENTA 2 POR MAYOR Y MENOR DE PRODUCTOS PARA RECUBRIMIENTO DE PISQS,
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE BANOS TURCOS, SAUNA Y DE VAPOR,

VENTA “L POR MAYOR Y MENOR DE ARTICULOS DE PORCELANA,

ACTIVIC ADES DE DECORACION DE NTERIORES,

VENTA %i. POR MAYOR Y MENOR DE MUEBLES,

DIRECC!ON ESTABLECIMIENTO:

Provinci:: ZAMORA CHINCHIPE Canton: ZAMORA Parroquia: ZAMORA Barrio: 10 DE NOVIEMBRE Calle: PIO JARAMILLO
ALVARZ DO Nimero: SN Interseceion: JORGE MOSQUERA Referencia: DIAGONAL A LA CRUZ ROJA Telefono Trabajo:
072605656

FIRMA-'DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro c e los datos contenidos en este documenta son exaclos y verdaderos, por lo que asumo 13 responsabilidad legal que de ella se
derivon (.11, 97 Cddigo Tribulario, Art. 9 Ley del RUC y Art. 9 Reglamento para la Aplicacidn de la Ley dal RUC).

Usuarlo;  ABGCG120510 Lugar de emision: LOJA/BERNARDO Fecha y hora: 07/03/2014 09:52:35
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERQ RUC: 1191720292001
RAZON SOCIAL: VELCERAMICA CIA, LTDA.
No. ESTABLECIMIENTO: 003 ESTADO ~ CERRADO LOCAL COMERCIAL  FEC.INICIO ACT. 02/06/2010
NOMBRE COMERCIAL:  VELGERAMICA FEC. CIERRE:  16/04/2012

: FEC. REINICIO:
ACTIVIDADES ECONOMICAS:

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE ARTICULOS DE CERAMICA.

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE: PRODUCTOS PARA RECUBRIMIENTO DE PISOS.
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE BANOS TURCQS, SAUNA Y DE VAPOR.

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE ARTICULOS DE PORCELANA,

ACTIVIDADES DE DECORACION DE INTERIORES.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Cantdn: LOJA Parroqulé: SAN SEBASTIAN Calle: 18 DE NOVIEMBRE Nimero; 13-25 Interseccién: LOURDES Y
"ATACOCHA Referencia: JUNTO A ECOTEL TV Telefono Trabajo: 072588408

FIRMA DEL. CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que los datos contenidos en este documento son exactos y verdaderos, por lo que asunio la responsabilidad legal que dg ella se
deriven (Art. 97 Cddigo Tribulario, Arl, 9 Ley del RUC y Arl. 9 Reglamento para la Aplicacidn de la Ley del RUC),

Usuario; ABCC120510 Lugar de emision: LOJA/BERNARDO Fecha y hora: 07/03/2014 09:52:36
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